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el EOAEe (i Ol eh%uAGE i eEDI @EGCE G O%U U 0 %E G tHis,t dSlaRégblamgntovsi Tz G O
Emittenti emanato dalla Consob, il Consiglio di Amministrazione di Esprinet S.p.A. ha deliberato, in
data 21 dicembre 2012, di avvalersi della facolta di derogare agli obblighi di pubblicazione dei
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di capitale mediante conferimento di beni in natura, acquisizioni e cessioni.
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Attivita e struttura del Gruppo Esprinet

1. Informazioni generali sul Gruppo Esprinet

La struttura del Gruppo  Esprinet al 30 giugno 2022 ¢ la seguente:

Esprinet S.p.A.

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
. . Celly Pacific Nilox Deutschland Esprinet Iberica
4side S.r.l. Dacom S.p.A. idMAINT S.r.l. V-Valley S.r.l. L
P Y Limited GmbH® SLU.
100% 100% 100% 5%| |95% |100% 100%
Erredi " N N N V-Valley Advanced
Deutschiand Erredi France Erredi Iberica SL Esprinet Portugal Vinzeo Technologies Solutions Espafta,
GmbH SARL Lda S.AU. SA B0
100% 100% 100%

V-Valley Advanced
Solutions Portugal,
Unipessoal, Lda

GTI Software &
Networking SARLAU

Optima Logistics
S.L.U.

@1n liquidazione al 30/06/2022
@ GTI Software Y Networking S.A. fino al 21/09/2021
®100% in virtd del 9,58% di azioni proprie possedute da V-Valley Advanced Solutions Espafia, S.A.

Sotto il profilo giuridico la capogruppo Esprinet S.p.A. & sorta nel settembre 2000 a seguito della
fusione di due dei principali distributori operanti in Italia, Comprel S.p.A. e Celomax S.p.A..
Successivamente, per effetto dello scorporo dalla capogruppo delle attivita d i distribuzione di
componenti micro -elettronici e delle varie operazioni di aggregazione aziendale e costituzione di
nuove societa, il Gruppo Esprinet ha assunto la sua attuale fisionomia.

N

Alla data di chiusura del periodo il Sottogruppo Italia comprende, oltre alla capogruppo Esprinet

S.p.A,, le societa da essa controllate direttamente: V -Valley S.r.1., Celly Pacific LTD., Nilox Deutschland

Gmbh (in liquidazione dal 16 settembre 2019), 4Side S.r.l., Dacom S.p.A. e idMAINT S.r.l..

comprensiva anche delle sue controllate totalitarie Erredi Deutsch land GmbH, Erredi France SARL,
6EEOOe (G | EOEel %i xt Xt G 51 ¢yeudEEe: uy OAGOG euid 1 AEReec¢i eOn
vendite al servizio di Dacom S.p.A..

Il Sottogruppo Iberica si compone invece, alla medesima data, dalla sub -holding operativa di diritto
spagnolo Esprinet Iberica S.L.U. e dalle sue controllate Esprinet Portugal Lda, Vinzeo Technologies
S.A.U. e V-Valley Advanced Solutions Espafa, S.A. (gia GTI Software Y Networking S.A.). Ai fini della
E%e e EOEOAGHL é ¢ A O Sontaguppe Speudek 1a contOlata Y - Valley Advanced Solutions
Espafia, S.A. si intende comprensiva anche delle sue controllate totalitarie V -Valley Advanced
Solutions Portugal Unipessoal Lda, GTI Software & Networking SARLAU, Optima Logistics S.L.U..

Esprinet S.p.A. ha sede legale e amministrativa in Italia a Vimercate (Monza e Brianza) e ha i propri
siti logistici a Cambiago (Milano) e Cavenago (Monza e Brianza).
Per le attivita di specialist Esprinet S.p.A. si avvale dei servizi forniti da Intesa Sanp aolo S.p.A..
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2. Andamento dei mercati di riferimento

Il settore della distribuzione di tecnologia

Europa

Il settore della distribuzione di informatica ed elettronica, misurato dalla societa di ricerca Context

5aéhaAcé¢i SSSSs 0 %GGE%I OEE¢O hAlG e %AOUG Oel ORBEGEEEhGCEERl %y «
generale, nel primo semestre 2022 ha sviluppato ricavi per c irca 42,8 miliardi di euro,
sostanzialmente in linea ( -0,4%) allo stesso periodo dello scorso anno (i ricavi del primo semestre

2021 erano stati di circa 42,9 miliardi di euro).

Andando nel dettaglio per trimestre, il periodo aprile -giugno 2022 ha registr ato un andamento

ADavGe | CGEEEe OGGC %8 esRAARIEearOIiA0AAGOIE § OEXIEGH%GE (U6 %A
(-1,8%).

La Germania, il principale mercato europeo con circa 8,6 miliardi di euro di ricavi , & decresciuta del

4,7%. Regno Unito e Irla nda, secondi per importanza, hanno registrato ricavi in crescita rispetto allo

scorso anno (+0,6%).

X6l Guue e il CAROEY %AO¢ Ee G & u (i Giitica 4,5 il Bi@uree ©,fhaiavidenzimip OG O e G E
un +0,8% (con ricavi pari a 3,1 miliardi di euro) ed un +7,9% (i ricavi hanno raggiunto circa 820 milioni

di euro).

Anche la Francia e risultata in crescita (+1,1%) rispetto ai risultati raggiunti nel p rimo semestre del

2021, portando i ricavi a 3,8 miliardi di euro.

| G e uOEeli OOuuo6hECe%ui cCECOAG®UOGS5qcucAeveit ODehEEUE] %i, O]
registrato una crescita superiore alla media europea (+4,2%), nonostante le performance ne gative di

Slovacchia ( -1,3%) e Repubblica Ceca ( -8,2%), pit che compensate dalle crescite di Polonia (+9,4%) e

Paesi Baltici (+6,6%).

X%GGUEOU U HIEDOAahOAGOUERHUEEhRYy OGS %A0%Y OAGE i O0uu%iOEGERE

1° trim. 2022 2° trim. 2022 1° sem. 2022

vs 202 1 vs 2021 vs 2021
Totale -1,8% -1,2% -0,4%
Germania -6.8% -2.1% -4.7%
UK-Irlanda -0.1% 1.4% 0.6%
Italia -4.0% -3.7% -3.9%
Francia -0.3% 2.6% 1.1%
Spagna -1.9% 3.6% 0.8%
Polonia 6.2% 12.8% 9.4%
Paesi Bassi -0.9% -1.4% -1.1%
Svizzera -3.0% -1.3% -2.2%
Svezia 5.9% 12.5% 9.1%
Belgio -2.6% 8.6% 2.6%
Austria 6.1% 2.2% 4.2%
Repubblica Ceca -6.6% -9.8% -8.2%
Portogallo 11.0% 4.7% 7.9%
Danimarca -10.5% 2.1% -5.0%
Finlandia 3.3% 4.6% 4.0%
Norvegia -2.4% 0.7% -0.9%
Paesi Baltici 7.6% 5.6% 6.6%
Slovacchia -6.8% 4.9% -1.3%

Fonte: Context, giugno 2022
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Italia

Il mercato italiano della distribuzione di tecnologia mappato nel Panel Context nel primo semestre

del 2022 & decresciuto del 3,9% rispetto allo stesso periodo del 2021.

Dopo una decrescita nel primo trimestre del 4,0%, il secondo trimestre ha registrato un - 3,7% rispetto
al secondo trimestre dello scorso anno.

Mobile Computing (notebook e tablet) e Desktop Computing hanno avuto il maggiore impatto sulla
registrato una riduzione del 23,2%. A tale proposito occorre tuttavia ricordare che il comparto del PC

nel primo semestre del 2021 aveva raggiunto livelli record, essendovi disponibilita di prodotto ed una

forte domanda ancora favorita dallo smart -worki ng e dalla didattica a distanza.
Anche gli Smartphone, seconda categoria per importanza (17,3% sui ricavi totali in Italia), hanno
evidenziato un importante rallentamento ( - 7,5%) rispetto ai primi sei mesi del 2021.

Cosi come stampanti e consumabili che sono decresciuti del 5,6%.

formato (+175,2%), sono cresciuti del 35,0%. | televisori, la cui domanda é stata sostenuta dalle

agevolazioni sta tali, hanno registrato un incremento del 39,0%.

Da ultimo & importante evidenziare come, grazie soprattutto agli investimenti delle aziende e della

pubblica amministrazione legati al Piano nazionale di ripresa e resilienza, le categorie di prodotto

legate al Software e al mondo del Datacenter abbiano segnato considerevoli incrementi,

rispettivamente del 17,6% e del 5,9%.

Il Gruppo in Italia ha registrato un rallentamento dei ricavi del 7,3% sottoperformando il mercato.

X%il uée OAGOU %G 1 E h © deldistEbuzioAel®ici@sgididEdel3d,8% ed i ricavi del Gruppo in
EhOEGCUEOayOAGCUEGECACTHUYCEEeGeAGuUeAOnuey OAGEQOGeulGEDaAY (
ed in questo caso il Gruppo ha sovraperformato.

Spagna

Nel primo semestre del 2022 il mercato spagnolo della distribuzione di tecnologia rispetto allo stesso

periodo dello scorso anno ha registrato una crescita dello 0,8%, con il trimestre appena concluso al

dzs e TDZIe AGEOI he OEC (1 OOuu%i OOl EOEI eG%iOOUUSSat DAEDOAGEGE %G
Seppure con un impatto minore, anche in Spagna le categorie Mobile Computing (notebook e tablet)

e Desktop Computing, che insieme incidono per il 20,5% sui ricavi totali, hanno visto ridurre il giro

00 %B RIFWELRE ( 5

E cosi anche per gli Smartphone, secon da categoria per importanza (16,0% sui ricavi totali in Spagna),

che hanno evidenziato un rallentamento ( -7,9%) rispetto ai primi sei mesi del 2021.

Comportamento molto simile al mercato italiano anche per stampanti e consumabili, il cui peso sui

ricavito G¥%U e G UGEG#%GE 1 0O0uuodT28DZ OG0%iOdbl ECEIl eGniOOuGs8258D2 i
Per quanto riguarda la categoria dei monitor, si sono invece registrate delle crescite: i monitor
OOE6G¢elia%uAACUEDaAA%UGEIhAGldz823D2 (e 0OECU%UKIUNKEACIREEY %G
delle ve ndite di televisori: +150,6% rispetto allo stesso periodo dello scorso anno, grazie ai risultati nel

mercato della distribuzione spagnola del marchio Xiaomi.

Gli investimenti delle aziende e della pubblica amministrazione legati al NextGenEU sono stati il

motore della crescita in ambito  /nfrastructure , dove il Software ha segnato un aumento del 18,8% ed

i prodotti legati al Datacenter hanno registrato un +9,2%.

Il Gruppo in Spagna ha registrato un incremento dei ricavi del 4,1% incrementando la propria q uota

di mercato.

X%ii 0eOAGOUGT ERE ADEE
EOQayOAG¢ciOeliyOEl uGEll E
mossi pressoché in linea.

TGUGT EOCEI ehGui O0Ouit 28Dz OOGeuldAE
OG%eul GUGOOI EOEI ehGeiOOuit asSDZ OO
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Portogallo

Il mercato portoghese della distribuzione di tecnologia mappato nel Panel Context nel primo

semestre del 2022 ¢ cresciuto del  7,9% rispetto allo stesso periodo del 2021, con il trimestre appena

concluso al +4,7%. Il primo trimestre aveva regist  rato una crescita del 11,0%.

Diversamente da quanto avvenuto in Italia ed in Spagna, in Portogallo Mobile Computing (notebook

e tablet) e Desktop Computing, che insieme incidono per il 28,1% sui ricavi totali, hanno visto

%hy OAGHLEOGeu(aeE®BIOS%URRAUEE (1 OOUGTeT

Anche gli Smartphone, il cui peso sui ricavi totali nel mercato della distribuzione portoghese si &

attestato al 19,1%, hanno segnato un incremento importante: +8,2%.

In ambito /nfrastructure, se da un lato il Software & cresciuto ad un tasso del 19,1%, U0 F%EOWKREODI
(server, storage, networking e altri prodotti) ha registrato un -7,9%.

Il Gruppo in Portogallo ha registrato un incremento dei ricavi del 20,8% incrementando ulteriormente

la propria quota di mercato.

X%ii ue OAGOuU%GT ENE e A Gofoed ilAiuppo BaGéitbperfo@itd ith@raios ik segmento

Ol yOE]I %GEG 1 EOGHe T G ¢Ar O 66 UG 001 EOEI 6hGét OOUG se&Dd ¢
sovraperformando il mercato, ha ampiamente incrementato la propria quota di mercato.
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Risultati di

1. Sintesi dei risultati economico

Gruppo per il periodo

-finanziari di Gruppo del periodo

6 mesi* 2° trimestre**
(euro/000) % var. % var.
note 2022 % 2021 note % 22/21 2022 % 2021 note % 22/21
Dati economici
Ricavi da contratti con clienti 2178625 100,0% 2.236.823 100,0% -3% 1039190 100,0% 1.070.785 100,0% -3%
Margine commerciale lordo 114.179 5,2% 116.791 5,2% -2% 56.882 5,5% 60.898 5,7% -7%
EBITDA (6] 37.551 17% 41717 ) 19% -10% 17.817 17% 21419 2,0% -17%
Utile operativo (EBIT) 29.069 13% 34.059 15% -15% 13.452 13% 17.513 16%  -23%
Utile prima delle imposte 24.796 11% 30.314 14% -18% 11.017 11% 16.226 15%  -32%
Utile netto 18.032 0.8% 22.050 1,0% -18% 7.958 0.8% 11.842 11%  -33%
Dati patrimoniali e finanziari
Cash flow @ 26.514 29708 (@
Investimenti lordi 5.259 3514
Capitale d'esercizio netto 3) 410.910 (63.728) (3
Capitale circolante comm. netto (4) 405.258 (75.832) @)
Capitale immobilizzato (5 247.902 245222 (9)
Capitale investito netto (6) 635.753 158941 ()
Patrimonio netto 378.877 386.118
Patrimonio netto tangibile @) 268.458 275380 ()
Posizione finanziaria netta (PFN) ®) 256.876 (227.177) (®8)
Principali indicatori
PFN/Patrimonio netto 0,7 (0,6)
PFN/Patrimonio netto tangibile 10 0,8)
Utile operativo (EBIT)/Oneri finanziari netti 6,8 91
EBITDA/Oneri finanziari netti 88 111
PFN/EBITDA 9) 32 @7 ©
ROCE (10) 12,9% 232% (10)
Dati operativi
Numero dipendenti a fine periodo 1759 1650
Numero dipendenti medi (1) 1740 1624 (1)
Utile per azione (euro)
Utile per azione base 0,36 045 -20% 016 0.24 -33%
Utile per azione diluito 0,36 044 -18% 016 0,24 -33%

(*) Gli indicatori di natura patrimoniale e finanziaria di confronto sono calcolati sui dati al 31 dicembre 2021.

(**) Non sottoposti a revisione

contabile limitata.

@ EBITDA pari all'utile operativo (EBIT) al lordo di ammortamenti e svalutazioni.

@ Sommatoria di utile netto consolidato e ammortamenti.

@  Sommatoria di attivita correnti, attivita non correnti possedute per la

@ Sommatoria di crediti verso clienti, imanenze e debiti verso fornitori.

®  Pari alle attivita non correnti al netto delle attivita finanziarie non correnti per strume nti derivati.

© qguEeli%uil neeGuudieA OEGeGeéiehAGhuudiOeireAOGeOEeE OCa (il %u i da)dueto ddletpsisdMizE ¢ y § %l O G
non finanziarie non correnti.

™ Pari al patrimonio netto depurato dei goodwill e delle immobilizzazioni immateriali.

® Sommatoria di debiti finanziari, passivita finanziarie per leasing, disponibilita liquide, attivita e passivita per strumenti
finanziari verso societa di factoring.

® 6+1~2 GAOUU%IDELHEEAQLTEART ¥

O %ul CU%GEl] cyOUE%EeCcEGEIGE%ISes ihGeudiceOE%Ge: ¢i56+1 ~35 (i Booitdhie GFRT 16 OdBllen OG1 ¢y e ¢ AOA
ey ec¢EGOGT %ul ¢ %GOG %uGGYKk G E%GOU OR R OGGE ubblitateCeiiiyintediade eapitdleiitvestioyoaltokats dpmetsdnitna dié 0% G¢ (i %A Ah ¥

vendita e passivita correnti, al lordo dei debiti finanziari correnti netti.
derivati e crediti

(1 Calcolato come mediatr a saldo iniziale e finale di periodo delle societa consolidate.

| risultati economico -finanziari del primo semestre 2022 e dei periodi di confronto sono stati
OOGOEyeAnuGed ¢eAlG 1 CARCEYyeGAG %aueld | AGOEA%Ge¢cA%U (G @& A¥%A
Omwutuo¢tAecAOlB6hECeO%ieAl eacEOGIAOUGeEeOEcOCiOelEERDERY
Tali risultati sono sottoposti a revisione contabile limitata da parte della societad
PricewaterhouseCoopers S.p.A. , ad eccezione dei valori rappresentativi del solo secondo trimestre.
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Nella tabella precedente, in aggiunta agli indicatori economico -finanziari convenzionali previsti dai

eEeAl eeeldl CAGHUEeUE (!l @t xel1 OAaAa¢cACeEOEOAGH%Ged%ul hAeGT e A
previsti dagli IFRS. Tali indicatori, costantemente presentati anche in occasione delle altre
rendiconta zioni periodiche del Gruppo, non devono considerarsi sostitutivi a quelli convenzionali
previsti dagli IFRS; essi sono utilizzati internamente dal management in quanto ritenuti
particolarmente significativi al fine di misurare e controllare la redditivita, la performance, la
struttura patrimoniale e la posizione finanziaria del Gruppo.

I AGT %0l OG0 %u 0%l GHhEOU UKe 0eAGUeAO%Gl cAGaneleEe OAGHY OAGe (6
BUAOUGNUEDOGUE hGAEEEGks (i 0y %uAY%Ge i %e i EOAE éA ddaggidinut Ge | b ¢
precedente raccomandazione CESR/05 -178b del CESR (Committee of European Securities
Regulators) e recepiti da CONSOB con Comunicazione n. 0092543 del 03/12/2015, si & fornita la
metodologia di calcolo di tali indici.

2. Commento ai ris ultati economico -finanziari del periodo

A) Principali risultati del Gruppo Esprinet

| principali risultati economici del Gruppo al 30 giugno 2022 sono di seguito illustrati:

1° sem. 1° sem. 2° trim. 2° trim.

(€/000) 2022 2021 % Var. 2022 2021 % Var.
Ricavi da contratti con clienti 2.178.625 2.236.823 -3% 1.039.190 1.070.785 -3%
Costo del venduto escluso costi finanziari cessioni 2.062.038 2.117.784 -3% 981104 1008.814 -3%
Costi finanziari cessioni crediti® 1801 1750 3% 892 816 9%
Margine commerciale lordo® 114786 117.289 -2% 57.194 61.155 -6%
Margine commerciale lordo % 527% 5,24% 5,50% 5,71%

Costo del personale 44914 42.592 5% 22.592 21730 4%
Altri costi operativi 31934 32.980 -3% 16.398 18.006 -9%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted® 37.938 41.717 -9% 18.204 21419 -15%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted % 1,74% 187% 175% 2,00%
Ammortamenti 2.763 2.283 21% 1399 1147 22%
Ammortamenti diritti d'uso di attivita (IFRS 16) 5.719 5.375 6% 2.966 2.759 8%
Impairment Avviamento - - n/s - - n/s
Utile operativo (EBIT) qdjusted(3) 29.456 34.059 -14% 13.839 17.513 -21%
Utile operativo (EBIT) adjusted % 135% 152% 133% 164%

Oneri non ricorrenti” 387 - 100% 387 - 100%
Utile operativo (EBIT) 29.069 34.059 -15% 13.452 17.513 -23%
Utile operativo (EBIT) % 133% 152% 129% 164%

Interessi passivi su leasing (IFRS 16) 1646 1581 4% 844 790 7%
Altri oneri finanziari netti 1265 1294 -2% 626 701 -11%
(Utili)/Perdite su cambi 1.362 870 57% 965 (204) <100%
Utile ante imposte 24796 30.314 -18% 11.017 16.226 -32%
Imposte sul reddito 6.764 8.264 -18% 3.059 4.384 -30%
Utile netto 18.032 22.050 -18% 7.958 11.842 -33%
- di cui di pertinenza dei terzi - (78) -100% - (53) -100%
- di cui di pertinenza del Gruppo 18.032 22.128 -19% 7.958 11.895 -33%

O xi ¢AGel ReA%ALE %HES( e OEQUALEE ie@RAyyEROee@mmE G AOUUO %Y EeGEl Oeli eECAE%UYY el ECGYHGe 1
cartolarizzazione.

@ Al'lordo degli ammortamenti che per destinazione entrerebbero nel costo del venduto.

®  Adjusted in quanto al lordo delle poste non ricorrenti.

@ DicuiconEe ROEey OAGE%ulieEeyciEOyOEGEOGSSSSiiatliSaStiyeuecAei%uuGEeyOAGeGteAl uhEe(iAODa
| ricavi da contratti con clientiammontano a 2.178,6 milioni di euro ed hanno evidenziato una flessione

del -3% rispetto a 2.236,8 milioni di euro realizzati nel primo semestre 2021, mostrando un

andamento analogo anche per il solo secondo trimestre 2022.

Il margine commerciale lordo & pari a 114,8 milioni di euro ed evidenzia una flessione del - 2% rispetto
ai117,.3milioniOe G OhE¢ i Eeu O uGeiAOu(eEeyEcGEOYyOEGEDGISSSsSinuiEDahN:
percentuale evidenzia infatti un seppur minimo miglioramento, dal 5,24% al 5,27%, grazie anche alla

maggiore incidenza delle linee di business ad alto margine in coere nza con la strategia del Gruppo
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Nel solo secondo trimestre il margine commerciale lordo, pari a 57,2 milioni di euro, presenta una
flessione del -TDZi EEEe OGGCE (G %ud 1 CEEeEeCAOOAGOG eOEe¢O¢i OOuu s OE(
percentuale che passa dal 5, 71% al 5,50%.

X66+1 ~2 G O6hEGOOe2 (i @ %E & @%Wuispetoa &1 7ymilionads eliré delpéinioBéntesire

2021, é calcolato al lordo di costi di natura non ricorrente, pari a 0,4 milioni di euro , sostenuti dalla

capogruppo e AGEQU %L e EAODuiuieER Il OEEC i ReA%UEL L %Gc G%0Gu%Al @6iG O
volontaria totalitaria delle azioni ordinarie della societa italiana Cellularline S.p.A. fGdXoeAl e O0OAL %i
Eel % é20EOCGGHRIKUIUOS2t SDAO%U UGS e Tt DEmerdodé eokticogecaivE Oy OE GE

in conseguenza principalmente delle dinamiche legate ai flussi del personale. Nel solo secondo
GEeyOEGEOu U66+1 ~2 G O6hEGOOzléexnEel %isTeaSiip®ispatda (G O i OF
] CEEEEe¢AOOAGOGI é bAbepietrdentedcdn und Eid@Eza percentuale che si attesta

%UUudsSet SDAECEEOGGEH%uiS2SSDAEeud %GEGADUGEDI ¢cAOCUGEey O

X606+ ~i OOhEGOOz2i%uluécEOEHOe(iSaSi
di euro, -14% rispeG G ] Y
e OE1l OAGh %

U)
C\)
vU)
(7253
. O
El
C»O

X606+ ~20 e%wEed %G StesiyeuecAeld Oei OhE¢ceal EQae EGE % | %E& %L
conseguenza del contenuto ammontare delle summenzionate poste di natura non ricorrente.

XohGeuOluAGOleyecEGOGUGlenEelwuiSSeTliyeuecAei Oei OhECGEER]
S8S82(eAlRNIGOERCEDIRUOEERCABIECECOGGE I %UUD6+] ~(GeOEGUO
cambio euro/dollaro statunitense che ha continuato in particolar modo nel secondo trimestre,

conducendo ad una flessione rispetto allo stesso trimestre 2021 del -32%.

X6hGeu OuAOGchUué34Eéﬁ%ﬁ§TaSﬁyé ¢cAeOeiOhECGS5SSesiyene
trimestre siregistra unariduzion OG OelseaTlyeuecAe l] Oé idO0hE é GEEEeOGGcEiwmuill ¢

precedente .

| principali risultati finanziari e patrimoniali del Gruppo al 30 giugno 2022 sono di seguito illustrati:

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021
Capitale immobilizzato 247.902 245.222
Capitale circolante commerciale netto 405.258 (75.832)
Altre attivita/passivita correnti 5.852 12.104
Altre attivitd/passivita non correnti (23.059) (22.553)
Totale Impieghi 635.753 158.941
Debiti finanziari correnti 101.320 55.195
Passivita finanziarie per leasing 10.297 9.829
(Attivita)/Passivita finanz. correnti per derivati - 2
Crediti finanziari verso societa di factoring (1.080) (3.128)
Debiti per acquisto partecipazioni correnti 1015 1.854
Crediti finanziari verso altri correnti (10.450) (9.857)
Disponibilitd liquide (41.937) (491.471)
Debiti finanziari correnti netti 59.165 (437.576)
Debiti finanziari non correnti 94.528 106.531
Passivita finanziarie per leasing 102.468 102.253
Debiti per acquisto partecipazioni non correnti 715 1615
Debiti finanziari netti (A) 256.876 (227.177)
Patrimonio netto (B) 378.877 386.118
Totale Fonti (C=A+B) 635.753 158.941
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X8¥%GGe e GAG Oél Oé EGE é E tatatedz2alpier g éle@afdl ghadal di Stagianialita el
conseguentemente, anche il capitale investito a supporto del business mostra delle rilevanti
oscillazioni tra i vari trimestri e nel confronto con la situazione al 31 dicembre.

Il capitale investito net to al 30 giugno 2022 & pari a 635,8 milioni di euro ed é finanziato da:

- patrimonio netto per 378,9 milioni di euro (386,1 milioni di euro al 31 dicembre 2021);
- posizione finanziaria netta negativa per 256,9 milioni di euro, in flessione sia rispetto al 31 dicembre
2021 (positiva per 227,2 milioni di euro) che al 30 giugno 2021 (negativa per 104,9 milioni di euro).

Il valore della posizione finanziaria netta puntuale € influenzata da fattori tecnici quali la stagionalita
OOUGENREGAQEE2 (i 0o DAODVDECACAEGOREEOe (1 EOOeGelil ¢yyOEI e%ued:
cartolarizzazione), la dinamica dei modelli comportamentali di clienti e fornitori nei diversi periodi

OO u U 6 ¥phaAi diesdstegno da parte dei principali fornitori nei periodi di picco stagionale . Essa,

pertanto, non & rappresentativa dei livelli medi di indebitamento finanziario netto osservati nel
periodo. | citati programmi di factoring e cartolarizzazione, i quali definiscono il completo

trasferimento dei rischi e dei benefici in capo ai cessionari e contemplano quindi la cancellazione dei
1EOOeGel O%UUO%GGe clevuGEeyCcAenuldleAlG]l CARCEYyeGAG %uG eEEe/
complessivo sul livello dei debiti finanziari netti consolidati al 30 giugno 2022 quantifi cabile in 382,3

milioni di euro (561,0 milioni di euro al 31 dicembre 2021 e 342,3 al 30 giugno 2021).
Gli indicatori patrimoniali e finanziari confermano la solidita del Gruppo

B) Principall risultati per area geografica

B.1) Softtogruppo ltalia

| principali risultati economici del Sottogruppo Italia al 30 giugno 202 2 sono di sequito illustrati:

1° sem. 1° sem. 2° trim. 2° trim.
(€/000) 2022 2021 % var. 2022 2021 % var.
Ricavi da contratti con clienti 1.335.913 1.437.595 -7% 627.343 685.208 -8%
Costo del venduto escluso costi finanziari cessioni 1261372 1357.425 -7% 589.926 642.259 -8%
Costi finanziari cessioni crediti® 902 1082 -17% 381 529 -28%
Mqrgine commerciale Iordo(e) 73.639 79.088 -7% 37.036 42.420 -13%
Margine commerciale lordo % 5,51% 5,50% 5,90% 6,19%
Costo del personale 28.347 27.428 3% 14.349 14.095 2%
Altri costi operativi 24.473 26.081 -6% 12.548 14.561 -14%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted® 20.819 25.579 -19% 10.139 13.764 -26%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted % 156% 1,78% 162% 2,01%
Ammortamenti 1776 1.691 5% 890 855 4%
Ammortamenti diritti d'uso di attivita (IFRS 16) 4.216 3.936 7% 2.164 2.050 6%
Impairment Avviamento - - n/s - - n/s
Utile operativo (EBIT) adjusted® 14.827 19.952 -26% 7.085 10.859 -35%
Utile operativo (EBIT) adjusted % 111% 139% 113% 158%
Oneri non ricorrenti® 387 - 100% 387 - 100%
Utile operativo (EBIT) 14.440 19.952 -28% 6.698 10.859 -38%
Utile operativo (EBIT) % 1,08% 139% 1,07% 158%

W x1 ¢AGel ReA%AL e %ES( 6 OFEAUARLEE el ¢ENOEGEEECYyYOEl enueéld AOUUO%YESGEH Oeli eECAEXY
cartolarizzazione.

@ Al lordo degli ammortamenti che per destinazione entrerebbero nel costo del venduto.

@ Adjusted in quanto al lordo delle poste non ricorrenti.

@ 2e0ihedl cAGEeROEey OAGEG%uGeERY ¢ E QAT ENChEERIISASCRaSIGes(ill S 2uSqiEyeelul e¢¢EAGIivEIeGIRR Y GORA G (i

| ricavi da contratti con clienti ammontano a 1.335,9 milioni di euro ed hanno evidenziato una
flessione del -7% rispetto a 1.437,6 milioni di euro realizzati nel primo semestre 2021 ( -8% con
riferimento al solo seco ndo trimestre 2022).
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Il margine commerciale lordo € pari a 73,6 milioni di euro ed evidenzia una flessione del - 7% rispetto
%eu;tesuyeuecAequuOhEcu Eeulr uwGeld AOuleEey ¢ EOyO FGEOG S
presentandosi invece il margine & OEI OAGh%uOG eAd ueAO%i i ¢AG eui 1 EEeE®C/
precedente. Nel solo secondo trimestre il margine commerciale lordo, pari a 37,0 milioni di euro,
presenta una flessionedel -8 sDAIEeEe OGGE G %uilil CEEeE8E¢AOOAGOAGER ¢ 06 i O
margine percentuale che passa dal 6,19% al 5,90%.

X66+1 ~2 G O6hEGOOz (i & %E &-8,8miil®rs @i dutoirispeitd & 25 inilbai di @rdEnél i

primo semestre 2021, & calcolato al lordo di costi di natura non ricorrente pari a 0 4 mili oni di euro
ECEGOARGe G Onuu¥%i |l wecakEheec¢i eAl EOQuuLe¢c Al %uu dOfferta e ¢ G OO
Pubblica di Acquisto volontaria totalitaria delle azioni ordinarie della societa italiana Cellularline

S.p.A.. La flessione risulta meno marcata, in valore assoluto, rispetto a quanto registrato a livello di

margine commerciale (-5,5 milioni di euro) grazie al contenimento dei costi operativi .Nel solo secondo

EeyOEGEOGuUO66+1 ~2 ( O6hEGOOz(eé%Eel %ii s Sa s G2p% rispettddad (1 O& (i OF
| CEEeEe¢AOOAGOG eOEec¢cO¢ci OOuuo OEOEiétééu eEOI OOOAGOG T ¢A
%UUO82TSDAEEeOGGE i %uuliSaSsDAEeuld GEUAOUGEDI ¢AOCiGEey O
X66+1 ~0 O6hEGOO2i%uliuc¢EOECHOelSasSiy e dtdtifeepari@ddsdiians G O G ¢ A
dieuro, -STDZI EeEeOGGE G %ol eEeyci EOyOEGEDOG OOuilG SSssii ¢AlhAse
%GGOEG#%(i %uuo08288DZ O%uuuosast DI Oed G%uOil eEOI OOOAGOI e OEe ¢ ¢
Adjusted presenta una flessio AOG é el (0 y %E| %G%i GGOEG%AOCEe i nitasliyeue
e OEl OAGh%uOUGEheGEe] % 31000 00828sDAEeEeOGGEH%UUGS823TDAO
X606+ ~20 exuEeld i §SaStiyeuecAel Oeld OhE¢ce i EODAEGE%G AO%uYy O

consegue nza dei summenzionati oneri di natura non ricorrente

| principali risultati finanziari e patrimoniali del Sottogruppo Italia al 30 giugno 2022 sono di seguito
illustrati:

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021
Capitale immobilizzato 201.209 199.337
Capitale circolante commerciale netto 194.488 (61.426)
Altre attivitd/passivita correnti 21.451 30.725
Altre attivitd/passivita non correnti (10.489) (10.800)
Totale Impieghi 406.659 157.836
Debiti finanziari correnti 65.365 33.950
Passivita finanziarie per leasing 7.392 7184
Debiti per acquisto partecipazioni correnti 1.015 1.854
Crediti finanziari verso societa di factoring (1.080) (3.128)
(Crediti)/debiti finanziari v/societd del Gruppo (30.000) (40.000)
Crediti finanziari verso altri correnti (10.449) (9.857)
Disponibilitd liquide (27.028) (253.463)
Debiti finanziari correnti netti 5.215 (263.460)
Debiti finanziari non correnti 47153 48.515
Passivita finanziarie per leasing 82.560 82.931
Debiti per acquisto partecipazioni non correnti 715 1.615
Debiti finanziari netti (A) 135.643 (130.399)
Patrimonio netto (B) 271.016 288.235
Totale Fonti (C=A+B) 406.659 157.836
La posizione finanziaria netta & negativa per 135,6 milioni di euro e mostra u na flessione, sia rispetto

al surplus di liquidita di 130,4 milioni di euro al 31 dicembre 2021 che, rispetto alla posizione finanziaria
netta negativa per 79,1 milioni di euro al 30 giugno 2021.
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Il valore della posizione finanziaria netta puntuale é influenzato da fattori tecnici quali la stagionalita
OOUGEREGAOQEE2G U0 %uAONUY OAGCh GOL i O L ODEDOe Sl ey§ OET & %uu e (!
cartolarizzazione), la dinamica dei modelli comportamentali di clienti e fornitori nei div ersi periodi

OO u u 6 ¥phaAi @i sostegno da parte dei principali fornitori nei periodi di picco stagionale . Essa,

pertanto, non & rappresentativa dei livelli medi di indebitamento finanziario netto osservati nel

semestre.

| citati programmi di  factoring e cartolarizzazione dei crediti commerciali, i quali definiscono il

completo trasferimento dei rischi e dei benefici in capo ai cessionari e ne consentono quindi la

I %A1 OQuunuLeéAOl O%UUud%GGe: ¢ e GEey ¢ Ae %u Oe i @@éiEgbaiA %A ¢ G h
finanziari netti consolidati al 30 giugno quantificabile in 193,3 milioni di euro (319,6 milioni di euro al

31 dicembre 2021 e 211,8 milioni di euro al 30 giugno 2021)

B.2) Sottogruppo Iberica

| principali risultati economici del Sottog  ruppo Iberica al 30 giugno 202 2 sono di seguito illustrati:

1° sem. 1° sem. 2° trim. 2° trim.

(€/000) 2022 2021 % Var. 2022 2021 % Var.
Ricavi da contratti con clienti 860.611 816.325 5% 419.956 392.784 7%
Costo del venduto escluso costi finanziari cessioni 818.607 777474 5% 399.284 373.787 7%
Costi finanziari cessioni crediti® 899 668 35% 511 287 78%
Margine commerciale lordo® 41105 38.183 8% 20.161 18.710 8%
Margine commerciale lordo % 4,78% 4,68% 4,80% 4,76%

Costo del personale 16.567 15.165 9% 8.242 7.635 8%
Altri costi operativi 7.654 7.063 8% 3.962 3.496 13%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted® 16.884 15.955 6% 7.957 7.579 5%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted % 196% 195% 189% 193%
Ammortamenti 821 441 86% 418 247 69%
Ammortamenti diritti d'uso di attivita (IFRS 16) 1503 1439 4% 802 709 13%
Impairment Avviamento - - n/s - - n/s
Utile operativo (EBIT) adjusted® 14.560 14.075 3% 6.737 6.623 2%
Utile operativo (EBIT) adjusted % 169% 1,72% 160% 169%

Onerinon ricorrenti - - n/s - - n/s
Utile operativo (EBIT) 14.560 14.075 3% 6.737 6.623 2%
Utile operativo (EBIT) % 169% 1,72% 160% 169%

W x1 ¢AGeld ReA%AL e %Ee( 6 OFEGUALEE i@l ¢t ENOEGEEE CYyYyOETl e%ueld AOUUOWUYEEGCEH Oeli e ECAENY
cartolarizzazione.

@ Allordo degli ammortamenti che per destinazione entrerebbero nel costo del venduto.

@ Adjusted in quanto al lordo delle poste non ricorrenti.

| ricavi da contratti con clienti si attestano a 860,6 milioni di euro, +5% rispetto a 816,3 milioni di euro
nel primo semest re 2021. Nel solo secondo trimestre le vendite hanno evidenziato un incremento del
+THEE Ee OGGEC i %UUCUEGOEEC(ieOEe¢OCiOOuUUOOEDOEI eLLeclieEODlI OOOA

Il margine commerciale lordo é pari a 41,1 milioni di euro ed evidenzia un aumento del +8% rispetto ai

38,2 mi lioni di euro rilevati nel primo semestre 2021 per effetto sia dei maggiori ricavi realizzati sia

del miglioramento del margine percentuale, dal 4,68% al 4,78%. Andamento equivalente si registra

nel solo secondo trimestre con un margine percentuale in migl ioramento dal 4,76% al 4,80%.

X66+1 ~2 (G O6hEGOOGlOGuo6+1 ~2 200eher %uOAGeiACAGOEEDOAOC G
due periodi posti a confronto, sono pari a 16,9 milioni di euro, +6% rispetto ai 16,0 milioni di euro del

primo semestre 2021, trainati dal miglioramento del margine commerciale lordo nonostante la

maggiore incidenza dei costi operativi legati in particolare alle dinamiche legate ai flussi del

personale. Il solo secondo trimestre mostra un incremento del +5% rispetto al corr ispondente
GEeyOEGEOGOOUUS UAACTEED] OOOAGHE
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X06+1 ~0i O6hEGOOGOGX06+1 ~2i0&8he %ubAGeealiECAClenuEe(%GsSe
+3% rispetto al primo semestre 2021, influenzati dagli ammortamenti della Customer list iscritta a

settembre SSSSGAQUUO %Y EEGEG OOuUUHNiQhET & /EOL]quI Ol uwuc¢l %uGecA
A~1 fiX6eAl eOOAL%GEhReGES] % eUEEERUGHIEAG] %uc¢i%Huudse Tt DI
trimestre i valori presentano una crescita del +2% rispett ¢l %uil EOI ¢AOC¢U GEeyOEGEODI
precedente .

| principali risultati finanziari e patrimoniali del Sottogruppo Spagna al 30 giugno 2022 sono di
seguito illustrati:

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021
Capitale immobilizzato 121.383 120.490
Capitale circolante commerciale netto 210.956 (14.151)
Altre attivita/passivita correnti (15.799) (18.622)
Altre attivita/passivitd non correnti (12.570) (11.753)
Totale Impieghi 303.970 75.964
Debiti finanziari correnti 35.955 21.245
Passivitd finanziarie per leasing 2.905 2.645
(Attivita)/Passivita finanz. correnti per derivati - 2
(Crediti)/debiti finanziari v/societa del Gruppo 30.000 40.000
Disponibilita liquide (14.909) (238.008)
Debiti finanziari correnti netti 53.951 (174.116)
Debiti finanziari non correnti 47.375 58.016
Passivita finanziarie per leasing 19.908 19.322
Debiti finanziari netti (A) 121.234 (96.778)
Patrimonio netto (B) 182.736 172.742
Totale Fonti (C=A+B) 303.970 75.964

La posizione finanziaria netta & negativa per 121,3 milioni di euro e mostra una flessione sia rispetto
al surplus di liquidita di 96,8 milioni di euro al 31 dicembre 2021 che rispetto alla posizione finanziaria
netta negativa di 25,7 milioni di euro al 30 giugno 2021.

Il valore della posizione finanziaria netta puntuale al 30 giugno € influenzato da fattori tecnici quali
UBIEGCG#ae¢A%UeGAIOOUGERECAQEE2-EEHBORY ORAGI EOOR GEIil 6y OE
e confirming), la dinamica dei  modelli comportamentali di clienti e fornitori nei diversi periodi

OO u U 6 ¥phaAi @i sostegno da parte dei principali fornitori nei periodi di picco stagionale . Essa,
pertanto, non & rappresentativa dei livelli medi di indebitamento finanziario netto o sservati nel
semestre.

| citati programmi di factoring e confirming dei crediti commerciali, i quali definiscono il completo
trasferimento dei rischi e dei benefici in capo ai cessionari e ne consentono quindi la cancellazione
O%0 U3 ¥%GGe ! ¢ e Yaminano W éffétin @empledsiv@ sul livello dei debiti finanziari netti
consolidati al 30 giugno quantificabile in 189,0 milioni di euro (241,4 milioni di euro al 31 dicembre
2021 e 130,4 al 30 giugno 2021)
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C)  Principall risultati del Gruppo  Esprinet Pre -IFRS 16

Di seguito si riportano i principali risultati economici del Gruppo in cui i dati risultano rettificati degl
effetti del principio contabile IFRS 16:

1° sem. 1° sem.

(€/000) 2022 2021 % Var.

Pre-IFRS16 Pre-IFRS16
Ricavi da contratti con clienti 2.178.625 2.236.823 -3%
Costo del venduto escluso costi finanziari cessioni 2.062.038 2.117.784 -3%
Costi finanziari cessioni crediti® 1801 1750 3%
Margine commerciale lordo® 114.786 117.289 -2%
Margine commerciale lordo % 5.27% 5,24%
Costo del personale 44914 42.592 5%
Altri costi operativi 38777 38.952 0%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted® 31.095 35.745 -13%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted % 143% 160%
Ammortamenti 2.763 2.283 21%
Ammortamenti diritti d'uso di attivita (IFRS 16) - - n/s
Impairment Avviamento - - n/s
Utile operativo (EBIT) adjusted® 28332 33462 -15%
Utile operativo (EBIT) adjusted % 130% 150%
Oneri non ricorrenti® 387 - 100%
Utile operativo (EBIT) 27.945 33.462 -16%
Utile operativo (EBIT) % 128% 150%
Interessi passivi su leasing (IFRS 16) - - n/s
Altri oneri finanziari netti 1265 1294 2%
(Utili)/Perdite su cambi 1.362 870 57%
Utile ante imposte 25.318 31.298 -19%
Imposte sul reddito 6.855 8.478 -19%
Utile netto 18.463 22.820 -19%
- di cui di pertinenza dei terzi - (78) 100%
- di cui di pertinenza del Gruppo 18.463 22.898 -19%

W x]1 ¢AGel BeA%AL e %ES( & OECAUIRGES HeGBAy el é@F@@REG AOUUd %Y ESGEH Ol eECAE%Y Vel ECGUGe 1
cartolarizzazione.

@ Al lordo degli ammortamenti che per destinazione entrerebbero nel costo del venduto.

®  Adjusted in quanto al lordo delle poste non ricorrenti.

@ 28(oybubdAeli%uuGEeyOAGeGeAl uhEeGAOauel]l UGEell ¢EGel(iceOE%Ge &7 ¢

Di seguito si riportano i principali risultati finanziari e patrimoniali del Gruppo di cui i dati risultano
rettificati degli effetti del principio IFRS 16:

Gruppo Esprinet pag. 15



Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 20 22 Relazione intermedia sulla gestione

30/06/2022 31/12/2021
(euro/000)

Pre-IFRS 16 Pre-IFRS 16
Capitale immobilizzato 139.725 137.316
Capitale circolante commerciale netto 405.258 (75.859)
Altre attivita/passivita corrent 5.391 11.850
Altre attivita/passivita non correnti (23.059) (22.553)
Totale Impieghi 527.315 50.754
Debiti finanziari correnti 101.320 55.195

Passivita finanziarie per leasing - -

(Attivita)/Passivita finanz. correnti per derivati - 2
Crediti finanziari verso societa di factoring (1.080) (3.128)
Debiti per acquisto partecipazioni correnti 1.015 1.854
Crediti finanziari verso altri correnti (10.450) (9.857)
Disponibilita liquide (41.937) (491.471)
Debiti finanziari correnti netti 48.868 (447.405)
Debiti finanziari non correnti 94.528 106.531

Passivita finanziarie per leasing - -

Debiti per acquisto partecipazioni non correnti 715 1.615
Debiti finanziari netti (A) 144.111 (339.259)
Patrimonio netto (B) 383.204 390.013
Totale Fonti (C=A+B) 527.315 50.754

3. Andamento dei ricavi per tipologi  a di cliente e famiglia di prodotto

— 1° sem. 1° sem. 2° trim 2° trim
(milioni di euro) % % Var. % Var. % % Var. % Var.
2022 2021 2022 2021
Retailer/e-tailers 845,8 38,8% 945,3 42,3% (99,5) -11% 363,2 34,9% 464,2 43,3% (101,0) -22%
IT Reseller 1.454,4 66,8% 1.375,2 61,5% 79,2 6% 730,1 70,3% 650,5 60,8% 79,6 12%
Rettifiche per riconciliazione * (121,6) -5,6% (83,7) -3,7% (37,9) 45% (54,1) -5,2% (43,9) -4,1% (10,2) 23%
Ricavi da contratti con clienti 2.178,6 100,0% 2.236,8 100,0% (58,2 -3% 1.039,2 100,0% 1.070,8 100,0% (31,6) -3%

©  Aggiustamenti contabili per rappresentazione principal vs agent, revenue recognition, rettifiche future ecc.

Nei primi sei mesi del 2022 il mercato registra una crescita del +6% nel Segmento Business (IT
Reseller) ed un arretramento del - 12% nel Segmento Consumer (Retailer, E -tailer). | ricavi del Gruppo
mostrano un andamento sostanzialmente in linea con il mercato rispetto allo stesso periodo dello
scorso anno nel Segmento Business (1.454,4 milioni di eur o, +6%) e leggermente migliore nel

Segmento Consumer (845,8 milioni di euro, -11%).

(milioni di euro) lzoszezm. % 12:28:1' % Var. % Var. 2;02;“ % 2;(;;;” % Var. % Var.
PC (notebook, tablet, desktop, monitor) 765,8 35,2% 829,9 37,1% (64,1) -8% 364,8 35,1% 3719 34,7% (7.1) -2%
Stampanti e consumabili 180,3 8,3% 206,6 9,2% (26,3) -13% 88,7 8,5% 95,7 8,9% (7,0) -7%
Altri prodotti 170,9 7,8% 184,1 8,2% (13,2 -7% 84,2 8,1% 97,4 9,1% (13,2) -14%
Totale IT Clients 1.117,0 51,3% 1.220,6 54,6% (103,6) -8% 537,7 51,7% 565,0 52,8% (27,3) -5%
Smartphones 553,6 25,4% 577,9 25,8% (24,3 4% 2417 233% 286,0 26,7% (44,3) -15%
Elettrodomestici 46,2 2,1% 33,4 1,5% 12,8 38% 23,5 2,3% 20,5 1,9% 3,0 15%
Gaming (hardware e software) 12,0 0,6% 10,4 0,5% 1,6 15% 6,1 0,6% 6,4 0,6% (0,3) -5%
Altri prodotti 1154 5,3% 70,3 3,1% 45,1 64% 51,6 5,0% 36,4 3,4% 15,2 42%
Totale Consumer Electronics 727,2 33,4% 692,0 30,9% 35,2 5% 322,9 31,1% 349,3 32,6% (26,4) -8%
Hardware (networking, storage, server & altri) 318,0 14,6% 246,8 11,0% 71,2 29% 162,2 15,6% 120,9 11,3% 41,3 34%
Software, Servizi, Cloud 138,0 6,3% 161,1 7.2% (23,1) -14% 70,5 6,8% 79,5 7,4% (9,0) -11%
Totale Advanced Solutions 456,0 20,9% 407,9 18,2% 48,1 12% 232,7 22,4% 200,4 18,7% 32,3 16%
Rettifiche per riconciliazione * (121,6) -5,6% (83,7) -3,7% (37,9) 45% (54,1) -5,2% (43,9) -4,1% (10,2) 23%
Ricavi da contratti con clienti 2.178,6 100,0% 2.236,8 100,0% (58,2 -3% 1.039,2 100,0% 1.070,8 100,0% (31,6) -3%

®  Aggiustamenti contabili per rappresentazione principal vs agent, revenue recognition, rettifiche future ecc.
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Analizzando il dettaglio delle  categorie merceologiche, il segmento degli /T Clients segna per il Gruppo
un - 8% con tutte le categorie in flessione: PC ( -8%), Stampanti e consumabili ( -13%) e Altri prodotti,
ossia componentistica e accessori, (- 7%). Secondo i dati Context, nel primo semestre del 2022 anche
il mercato degli ITClients Eé é ¢ EG%0GNA%G OO EOE]I e G%i ObuuosTD2i0¢ Oieldq,
domanda in area consumer, registrano un -14% e Stampanti e consumabiliun  -5%.

Il segmento Consumer Electronics vede invece crescere il Gruppo del 5%, nonostante i ricavi degli
Smartphone si riducano del 4%. Tale decrescita & piu che compensata infatti dalle performance molto
positive degli Elettrodomestici (+38%), del Gaming (+15%) e degli Altri prodotti (+64%), nel cui
perimetro rientrano anch e i televisori. Il Gruppo consolida cosi in questo segmento la propria quota

di mercato; secondo i dati Context infatti, il segmento dei Consumer Electronics nel panel della
distribuzione nei primi sei mesi del 2022 decresce del - 2%, sostanzialmente per il rallentamento degli
Smartphone ( -6%), non compensato dagli incrementi di Gaming (+31%), Elettrodomestici (+13%) e Altri
prodotti (+49%).

Nel segmento Advanced Solutions il Gruppo, overperformando la crescita del mercato (+10%) sempre
secondo quanto misurat o dalla societa di ricerca inglese Context,  registra un aumento dei ricavi del
12%, salendo a 456,0 milioni di euro rispetto a 407,9 milioni di euro nel periodo gennaio - giugno 2021.
Si segnala anche la performance di ESPRINET in ambito Xaa$S ("Everything as a Service"), i cui ricavi
nei primi sei mesi del 2022 si attestano a 77,5 milioni di euro (+23%).

In coerenza con la strategia del Gruppo di focalizzazione sulle linee di business alto marginanti,
UdeAl ¢ OOAL %l OAduanc@diSol@idn® & sal®al 186 (20% nei primi tre mesi del 2022 e 18% nel
primo semestre 2021).

Fatti di rilievo del periodo

I principali fatti di rilievo avvenuti nel periodo in esame sono sinteticamente descritti nel seguito:
Assemblea degli azionisti della capogruppo Esprinet S.p.A.

| Al O%G %i

0%e6Ee0O0iSSSSUEetUGGOANGHIUG EEOYVyEUO%UICEOeAY
xtet €dl i a

§S
4802 0GE%iGel EelGehAGel%uuocéct Of at (& une

Parte ordinaria:

Straordinaria i 18,5 milioni di euro di utile netto realizzati;

1 deliberata la distribuzione di un dividendo di euro 0,54 per azione, escluse le azioni proprie in
portafoglio alla data del 25 aprile 2022;

1 preso atto del Bilancio Consolidat o e del Bilancio di Sostenibilita al 31 dicembre 2021;

1 approvata la Relazione sulla Remunerazione;

1 %hGEEeLL%GEh uowul 8heEGEH Ol wurecAeil eEceEe Ol ¢cEOeA%ES O
comungue entro il limite massimo del 5% del Capitale Sociale della Societa;

perimetro di consolidamento e alle attivita di revisione del Bilancio ESEF.

Parte straordinaria:

T %eeEc¢: %uGE i uowAANUUYY OA G oiieéelipidrid i§ poTtdfoglid Tellaysbadet A & i
acquistate in attuazione della delibera assembleare del 7 aprile 2021, senza riduzione del
capitale sociale.
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DR_ZWVdeRkZ _V UA@ eVcVddV _° _  gZ T ]R_eV g ]eRstR]] R a
totalitaria delle azioni ordinarie di Cellularline S.p.A.

eiiReAeid Oel AA%G el (i cEav%Ael %i 001 ¢yeudGul |l cyeEOAE.cADI

, OuuhusuEueAOlGxt et tVdOeli heldnuleUERAEXLREGT @%GGelOedEeU
Annullamento azioni proprie in portafoglio

In data 10 maggio 2022 é stata iscritta presso il Registro delle imprese di Milano, Monza Brianza e

Lodi la delibera di annullamento di n. 516.706 azioni proprie in portafoglio, senza riduzione del

1 %6eG%UOGECTI enwublOei6EeEeADGHxtetf tieAl¢GGOYy e OE%AL %G %I
data 14 aprile 2022.

Evoluzione dei contenziosi fiscali

Esprinet S.p.A. ha in essere alcuni contenziosi avverso le richieste di versamento di imposte indirette

avanzate nei confronti della Societa in relazione ad operazioni poste in essere negli anni dal 2011 al

2013. Vengono contestate operazioni di cessione effettuate senza app uel uLecAdlG Obuuoseye
valore aggiunto (IVA) a seguito della presentazione da parte dei clienti di dichiarazioni di intento che,

successive verifiche fiscali, hanno riscontrato i clienti non avrebbero potuto rilasciare non

possedendo i requisiti per es sere considerati esportatori abituali.

Il valore complessivo dei suddetti contenziosi ammonta a 25,2 milioni di euro oltre sanzioni e interessi

in relazione ai quali 32,1 milioni di euro omnicomprensivi, cosi come previsto dalla procedura

amministrativa, ae A1 OEE%Ge (e Al e OAOOAL il OeGaehdeLreciOOReAGe ¢
GEGENG%Ee (i %uGEeT f

_Ouuos%uyEeGEl OOl EROOOGGe G 1 ¢cAGOALEe¢Eea( e Al O%UGY%G STG ROE
ADa%Ger i 00uuohoOe OAL %i Oé (i BtdI4 tebBofrid AR E slafve adGDdbiteBzoEoe (& Al O

sentenza Esprinet, con il supporto dei propri consulenti, in data 23 maggio 2022 ha presentato
ricorso in Cassa zione.

Fatti di rilievo successivi

| principali fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del periodo in esame sono sinteticamente descritti
nel seguito:

Offerta Pubblica di Acquisto volontaria delle azioni di Cellularline S.p.A.

In data 6 maggio 2022 Esprinet S.p.A., in linea con quanto previsto nel proprio Piano Strategico

2022 -24, hatrasmesso al Consiglio di Amministrazione di Cellularline S.p.A., societa italiana quotata
%UUO6NRECAOKGEH x~ t G r"eu%uAéaild hA%G v %A éoltheE v@ltalagpiomiier®e (G ¢ AGOL
hASECRROEGHIEGhEEUE] %G Oel %l 8heEGEGI CUEAGHER %I % ODAGOG %O ¢
societa finalizzata al ~ delisting O O U 0 % E @PAT Hi¥sOfrta®ubblica di Acquisto 1 s f

In data 19 luglio 2022, a seguito d i talune limitate attivita di due difigence , il Consiglio di

yyeACEGE%Le¢cAOiIOeli6EeEeAOGlHxt et t0a%uil ¢cAROEYy%UGEludeAC

4N AL 4 A

aprile 2022 e gia distribuito).
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Nellamedesi y % 0%G%i O0uGst Guhauec¢iSSSSIVIEGHGEGHTI ¢yhAel %Ge il
%GGEY OEECGHU%IEC] e OGAGT ¢ AGE¢ U U IoBerante A& if & %( GE G%u & GXE & %l

N Do

In data 6 settembre 2022 CONSOB, terminate le attivita di istruttoria previste dalla normativa, ha
%6 B6ECI %GEUeuloci hyOAGE i OelG¢RROEGHI%eiIReA1OOUUSdeq 2GED
data 8 settembre 2022.

Xoeq GUGERECEOeA%uG%i%nultI OEeRe] UEEe(10e i OOGOEYy eA%uGOG1 ¢AC
offert a; tali condizioni (tra cui una cd. condizione soglia e una cd. condizione MAC) potranno essere
¢caaldGGechloOelEeARAl exnlcecitycOenrel e iAOUGEEEEDGGEHOOUUNGACE
indicati nel documento di offerta.

Acoperturadel f EEeECaACReA%UALe%ESCH OOEe I WAGOG O%auelG¢cEEURAS
ghEEUEe]l “i0eld 18heEGEHI COCAGH%Ee ¥l %ul cu%uGéclieAleecGOERD
GeGéunuEe i OOuudlureécAeid dieheAde (i efaErisabrieladfitatyamentEsiot ( y E E & §
messi a disposizione da Esprinet S.p.A. che potranno essere convertiti in apporti di capitale e/o altri

apporti a patrimonio netto.

6EeEe AOGlUxtet teali%iEhv%ilr cuGhue GEOe OEe EAG & (sBodakateenelm OE (i G¥u
misura e secondo le proporzioni che saranno stabilite da Esprinet S.p.A. in prossimita della data di
pagamento del corrispettivo, di un finanziamento per cassa fino a massimi 120,0 milioni di Euro.
Inoltre, Esprinet S.p.A. disporra, inol GEOz i Oe i hAohuGOEe¢cEOGueAd%iOell EOOe G¢
yeuecAeloOelieohEctieOElIEeReAuALe uEDO2 (e AGGhGGE ¢ leAleuEGDe

Consolidamento e rinnovo della struttura finanziaria

In data 29 luglio 2022 e 31 agos to 2022 Esprinet S.p.A. ha sottoscritto con due pool di banche
domestiche ed internazionali, un contratto di finanziamento amortizing a 3 anni di importo massimo

pari a 155,0 milionidi euroeduna RCF-Revolving Credit Facility chirografaria a 3 anni per u n importo
pari a 180,0 milioni di euro.

sostegno della potenziale operazione di Offerta Pubblica di Acquisto volontaria, tramite la

controllata totalitaria 4Side S.r.l., della totalita delle azioni ordinarie di Cellularline S.p.A., ed alle

eventuali esigenze di sostituzione della struttura di indebitamento committed della stessa.

X%iht, @iO%nuiuseyecEGEGHOe (s TS zaanitralesdsuzidn® della@®EFENGetinglese e EOE OA
sottoscritta in data 30 settembre 2019 essendo come questa finalizzato a supportare le esigenze di

working capital e sviluppo del business del Gruppo.

RCF in virtu delle maggiori offerte di sottoscrizione pervenute dalle banche che, tenuto conto delle
operazioni di integrazione nel frattempo occorse tra a Icune di esse, sono le stesse che componevano
il pool precedente

Entrambi i due finanziamenti sono assistiti da una struttura di covenant finanziari tipici per questa
tipologia di operazioni, A¢ A1 8 O0GOOuuOiGhEh%uedl u%hEGCUOG OediniiAda %uGe Oie
| covenant economico -finanziari sono i seguenti

- rapporto tra posizione finanziaria netta ed EBITDA,;

- rapporto tra posizione finanziaria netta allargata e Patrimonio netto;

- rapporto tra EBITDA e oneri finanziari netti;

- importo assoluto de lla posizione finanziaria lorda.

Gruppo Esprinet pag. 19



Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 20 22 Relazione intermedia sulla gestione

Entrami i pool di banche finanziatrici sono costituiti da Intesa Sanpaolo S.p.A., Unicredit S.p.A., Banca

Nazionale del Lavoro S.p.A., Banco BPM S.p.A. e Crédit Agricole Italia S.p.A. mentre il pool erogatore

della RCF ved e la partecipazione anche di Caixabank S.A. e Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.

| AG eEOI OOOAL %e (G Al O%GH%G St G y%aaeci SSSSi Ol sTh aehaAc¢i
consolidamento e periodico rinnovo delle proprie fonti di finanziamento committed , aveva
sottoscritto due ulteriori finanziamenti chirografari amortizing triennali di 8,0 milioni di euro e 5,0

milioni di euro in linea capitale con banche nazionali.

Fusione per incorporazione di Vinzeo Technologies S.A.U. in Esprinet Ibérica S.L.U.

INO%G%i SG %ACEGEGI SSSSGUIEG#UGEUECGGEEI EEGGEUud%uGGel OedRA
S.L.U. della sua societa controllata totalitaria Vinzeo Technologies S.A.U..
X0¢ceOE%uLecAOUEeOAGE%IAQuUGEeEC] OEEC G Oe iy vddbpeiatvé ttadel ¢ ¢ AOG C
due societa, operando Vinzeo Technologies S.A.U. prevalentemente nella distribuzione di PC

(notebook, tablet, desktop, monitor) e di elettronica di consumo, entrambe oggetto di attivitd anche

della controllante Esprinet Iberica S.L.U..

Gli effetti legali della fusione sono decorsi dal 1° settembre 2022, data dalla quale Esprinet Iberica

S.L.U. e subentrata in tutti i rapporti giuridici di Vinzeo Technologies S.A.U. assumendone, dunque,

diritti ed obblighi anteriori alla fusione.

Gli effe tti contabili e fiscali della fusione sono invece stati retrodatati al 1° gennaio 2022.

Rapporti con parti correlate

Le operazioni effettuate dal Gruppo con parti correlate, cosi come definite dal principio contabile IAS
24, sono state effettuate nel rispetto delle disposizioni di legge vigenti, sulla base della reciproca
convenienza economica.

Nel caso di prodotti venduti a persone fisiche, le condizioni applicate sono equivalenti a quelle
usualmente applicate ai dipendenti.

Le operazioni intercorse tra la capogruppo Esprinet S.p.A. e le sue controllate incluse nel perimetro
di consolidamento sono state eliminate nel bilancio consolidato intermedio e non sono pertanto
evidenziate nella presente sezione.

Nel corso del periodo i r apporti con parti correlate sono consistiti essenzialmente nella
compravendita di prodotti e servizi a condizioni di mercato effettuata tra societa del Gruppo e societa

nelle quali amministratori e soci di Esprinet S.p.A. rivestono posizioni di rilievo.

| rapporti con i dirigenti aventi responsabilita strategiche si sono sostanziati nel riconoscimento della
retribuzione per le prestazioni di lavoro da questi fornite.

| ricavi realizzati sono relativi a vendite di prodotti di elettronica di consumo effettuat e alle normali
condizioni di mercato a clientela aziendale e privati.

Si segnala inoltre che, nel primo semestre del corrente anno, non sono state effettuate operazioni di
Ty%aaecEOGEeuO AL %I G1 CETG1 ¢yOG0O0OREAe GO laioniucemiParg E¢1 OO0Oh
, CEEQOU%GOT 2l eeECI %G%il O%uilG , cAEeauecéci Oel yyeAeEGEwLe¢A
delibera Consob n.17221 del 12 marzo 2010 e successive modificazioni ed integrazioni, ed entrata in

vigore il primo gennaio 2011.

Gruppo Esprinet pag. 20



Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 20 22 Relazione intermedia sulla gestione

Rapportt T AR]J ecV aRceZ T ccV] ReVA

1° sem. 2022 1° sem. 2021

(euro/000)

Tipologia Ricavi Costi Crediti  Dehbiti Ricavi  Costi  Crediti Debiti
Ricavi
Key managers e familiari Vendita prodotti 2 - 2 - 10 - 7
Subtotale 2 - 2 - 10 - 7
Costo del venduto
Smart Res S.p.A. Acquisto prodotti
Subtotale - - - - - 6
Costi generali e amministrativi
Key managers e familiari Spese varie - 2) - - - 1)
Subtotale - 2 - - - (1)
Totale complessivo 2 2 2 - 10 5 7

* Valori lordi.

Nella tabella precedente sono dettagliate le operazioni intercorse tra le societa del Gruppo e le
societa nelle quali amministratori e soci di Esprinet S.p.A. rivestono posizioni di rilievo, nonché i
dirigenti con responsabilita strategiche del Gruppo ed i loro stretti familiari.

| ricavi sono relativi a vendite di prodotti di elettronica di consumo effettuate alle normali condizioni

di mercato.

Il valore complessivo delle suddette operazioni non € comungue rilevante in relazione al volume
complessivo delle attivita del Gruppo.

Principali rischi e incertezze

X6%GGe e GAG OOul AEheec(i 6EGEADGH Ul OEe ¢ EG¥%G %00 %ul hAed R
situazione economica, patrimoniale e finanziaria.

II Gruppo identifica valuta e gestisce i rischi ispirandosi a modelli e tecniche riconosciuti a IiveII 0

XonOAGeI’SeI wLecAOl OOeueEeAI gewueliECEI aeu5| OOKuEeEoT 5 0 &
seguenti categorie:

- rischi strategici;

- rischi operativi;

- EeEl aedoedilc¢cyeunewAl O1 v
- rischi finanziari.

Di seguito si descrivono sinteticamente per ciascuna delle categorie individuate i principali rischi

accettablllta per il Gruppo.

Rischi strategici tra i quali rientrano principalmente: la criticita nella capacita di pianificare e
EO%uelL%UEQOG uldl urecAeli EGE%GOael a0l eAGycOCci ECEGOY %uGel é(]
macroeconomici sfavorevo U eéa i 00 e A%u00ah¥%G%i EeEe ¢ EG%0 %i 1 Ee UL ecAe
U0 eA%00ah%uGuialOEGecAOGIOOUGEeECT OEECHOe i%uA%UGERYEDYUL CAOl
06eA%00ah%uG%nir uhGuLecAOGIOOuUbGCE e OE%LnecoA&Due&eaa:qmﬁte GOIJOO
U6 eA%0O0ah%uGLIEO%UGGe eGAG %uu Ol L ecAel Ol yOEI uGei Oedi ¢y
capacita di riconoscere e rispondere alle minacce competitive.
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| presidi dei rischi strategici sono tipicamente connessi alla qu alita dei processi di pianificazione

strategica e di generazione di nuove idee e/o validazione di modelli gestionali esistenti, alla frequenza

OOGORRET %1 ¢ %iEOOUUOGT ERECAOEEGED! eONYT 2 (%0 u%iO06GHuLEEcADGO
e alla cap acita di cogliere, analizzare ed interpretare nella maniera corretta macro -trend settoriali,

economici e di mercato.

Rischi operativi GE %0 & (i 8 h %u & ( E & OA G E térdidioaetei ée}v&i@i%gisti@ﬁsﬁdb@@imeé

trasporto, la dipendenzadai Ee EGOy e G| ~G OG T WOET 2 03%G Oee OAOOAL %l O%i B¢
A0EGe¢AQIOQaAaUeiEGCEI 6G0GO0UUOIGECGHLecAelIOely %avslLeASHCE U
conseguente riduzione del margine aziendale. Rientrano in questa categoria di rischi anche quelli
ubawuGeli il EeGel eGAGI ¢cAAOEEQ G %uu%i abEGe¢cAOGIOOuUGT ¢yy OEIT ¢
fornirgli adeguati livelli di servizio/supporto.

| rischi operativi sono presidiati tipicamente grazie ad un mix di regole e proced ure atte a garantire
ﬁAé%OOaﬁ%G%ﬁ g EOl OAL‘ (:AOG OC)aUéﬁO| OAGé[’j EéEi éééEéﬁA'A‘l a0d
eventi I’ISChIOSI. Anche la sti pula di contratt| atti a tutelare il Gruppo, il suo patnmonlo e la sua

redditivita rappresentano strumenti di presidio dei rischi operativi. Inoltre, ai fini della
yWEEeyeLL%uLecAOG OOuu%i 1, hEGEYOEG x %GEeER %I Ge ¢ AT énti OO u ¢
continua ad operare un apposito gruppo di lavoro avente il compito di analizzare la tematica e

definire nuove misure/strumenti da introdurre per raggiungere tali scopi. Infine, il Gruppo si sta

strutturando attraverso risorse interne, consulenti este rni e software dedicati per gestire al meglio e

conformemente alle normative vigenti gli aspetti legati al commercio internazionale.

t @E1 4& G Oe Gl:laprgsente éipiidgla @iYischi riguarda la possibile violazione di normative, leggi

e regolament i, anche di carattere fiscale, applicabili al Gruppo ed al business in cui esso opera (v.

& %E Y& EBul&idne dei contenziosi di Esprinet S.p.A. e del Gruppo 1 ( %u ( & h PoGds no/Schriehti

ed altre passivita 1 (G O O u u O ivbe abidanéidicdnkolidato E Oy OE GE %0 Ou hEEE O € %4GCE T
Tali rischi sono presidiati essenzialmente attraverso una struttura di professionisti esterni che

garantiscono anche il necessario aggiornamento delle risorse interne in area amministrativa rispetto

%uuo 0y AL e ¢ AODG Oroimatikeddi @éhtﬂa@éin&&as‘fs@per il Gruppo. Altri strumenti di

mitigazione ECAC (O E%e e EOEOAG#%Ge 1 O%uu%i EOO%uL e cADG OeliceecEGhAODIL
specifiche attivita di controllo.

Rischi finanziari sono riassumibili in: r ischio di credito, rischio di liquidita, rischio di mercato. La
gestione del rischio di credito si sostanzia:

- per quanto attiene alle controparti finanziarie (disponibilita liquide e derivati), nella scelta di istituti

bancari di primario standing riconosciuti a livello nazionale e internazionale;
- per quanto attiene ai crediti commerciali, nel trasferimento di tale rischio, nei limiti dei plafond
ADac¢cLeéeuGeiOil ¢cAGuocEeDOGGe ¢iO0OuUGERaaehAaeyOAGEGOedhAG

di assicurazé ¢ AOG Oy ¢l Oe il R%ul GEEeAal Oeli eEey%EeCcl EGHAOeAal A
eEC]I OOhEO({OelGl CAGECUUCUEODOU%Ge I OG%uus%UEEQaA%uLecAOGOGEOD]
clientela, oltre che nelle richieste di garanzie collaterali nei casi in cui il solo rating del cliente non

EeEhuGeiGEhRRReT eOAGOlGEeEeOGGe i HaueldurRRe 0%y OAGe i ADI OEE%

La gestione del rischio di liquidita si impernia sulle attivita di pianificazione dei flussi di tesoreria
nonché sul mantenimento di consistenti volumi di linee di credito inutilizzate, in Italia, in Spagna e in
Portogallo, perlopiu di natura autoliquidante ed € agevolata da una politica finanziaria conservativa

che privilegia il ricorso a fonti di finanziamento stabili anche per il finanziamento del capitale di
esercizio.

|l UGEGEl 8¢ 0elGyOEl %G¢li51¢yecEGEleEeAl eevuy OAGOGIOnUGERE
meno rilevante per il Gruppo rispetto a quello di credito e/o di liquidita, viene mitigato per qua nto

¢ AI GEAOG u“%EéC)GGéG ! %uﬁG%Eé'd %GGE% C)EE(’:G l¢ 'GEGHEC)G Eéw

~N s Ny~ o~ g
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xD¥%ei el %00 ¢caaei edECH ACAG hGeé e ldd & GschioéfdktémenteAcBnéeQUBE %41 & ¢ A O
OOEeé 1 “AGOU 0%l G1 c¢cyecEeLecé¢AOl OOU U O duhdd Qdingir® 3iny I&rgaG ¢ (i R & A3
prevalenza a tasso fisso.

Contesto macroeconomico
2hE%AGOGeulieEeyeciEOYOEGEDGSSSSius Oy OF a O AIMBMICEBHMAIS 6 VEB #e¥ |
che ha caratterizzato il contesto macroeconomico e sociale del biennio precedente € andata

risolvendosi. Sono, quindi, venute meno la maggior parte delle misure restrittive adottate dai vari

Governi ad eccezione della Repubblica Popolare , eAQOEQOG O¢1 G2t ADuuonyEeGEnG Oedl
T GEUUODEXAL %LGLOECT 1ADeG1 ¢CARECAGeGOOUU%IOERRAEEECADGOOUDG,
e quarantene che hanno contribuito ad alimentare, soprattutto per i segmenti di business

maggiormente dipe ndenti dalle forniture di componentistica cinese come tipicamente sono i prodotti

di informatica ed elettronica, un non irrilevante allungamento dei tempi di consegna e situazioni di

shortage di prodotto.

Il contesto macroeconomico europeo del primo semestre 2022 e stato, inoltre, influenzato dalle
tensioni geopolitiche internazionali conseguenti allo scoppio, a partire dal 24 febbraio 2022, del
conflitto armato tra Ucraina e Federazione Russa per il quale non si dispone di elementi che facciano
prope ndere ad una sua rapida risoluzione.

alle transazioni con persone fisiche e giuridiche russe, alle esportazioni nel Paese di beni e tecnologie

T Oh%OUGEG OelieuEGel CuEOGEeued ¢G4 AOUG EOGGEEDG OOuuo OAQE
A%GhE%uOaiReACi%uuoOEI UhEeCAOIORUUGECEGOY uliReAWUAL LUERC
(provvedimenti dagli effetti trascurabili sul Gruppo Esprin OGUOGERUUS %AO%UY OAGE ()OOu i é E
| AGECEECEG¥%e (0%l @QOO0E%uLe¢AOlt NEE%I&A%IEEOCGGEHIUDOIRCEEARC
O%uuodoc¢l Eve A%i OOud aE%ACG OG 0O0Oed 1 OEO%ued OedGihedeuid qunbED
contribuito %00 %u ey OAGHEOQGu %G1 EOCOEl e Gl OOuuodeAR UKL e cADt

Le principali banche centrali, inclusa la Banca Centrale Europea, hanno dunque invertito i propri

X6eyeuGGecioOeiO0GGeirnOAcCy OAe i Ol GOAEe¢cAeliERUGAEheec¢liBERE
il Gruppo presente sui mer cati dei Paesi attualmente coinvolti nel conflitto, possedendo una

diversificazione geografica della propria rete di fornitori che ha consentito di non ritrovarsi in

1 ¢AOeLecAeiO0eiOeeOAO0AL%LIONUIEGECOCGGeGeyecEQWeRmE@y%iECaa
I OAOEaeé | ¢CE%

X001 ¢ohLecAQGeEDI OOeEeudiodbuu%iadEGecAOleOEGEUGEDI ¢AOCI
macroeconomico, si ritiene continui ad essere influenzata da rischi e incertezze dipendenti da fattori

esogeni alla sfera di ¢ ontrollo del Gruppo.

Per le motivazioni precedentemente esposte e in considerazione della opportunita derivanti dalla

necessita di adeguamento dei sistemi informativi e di difesa degli stessi da attacchi informatici da

Amministrazione finanziati dal Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza in Italia e dai Piani di sviluppo

nazionali finanziati dal NextGenEU per gli altri Paesi di operativita del Gruppo, il manag ement stima
che il Gruppo, in assenza di shock esterni ulteriori o piu profondi, possa conseguire gli obiettivi
prefissati.

Provvedera inoltre a monitorare gli sviluppi della crisi e a porre la massima attenzione ai piani di

continuit a aziendale ed al risc hio di attacchi informatici, intensificando le attivita di monitoraggio e le
misure di mitigazione dei rischi, anche al fine di identificare eventuali impatti ad oggi non prevedibili
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Altre informazioni rilevanti

1. Attivita diricercae  sviluppo

XO0G %GGe1 eGAG Oeli Eeil OEI %G OG E1 éuheec¢i Er ¢uGOl O%udG EQe UEGE
eeuAeRrRel %Lec¢cADOlIOedAh¢r1 etieECI OEEe G OGEOQEI eLeGADUUS %Y Ee G
Gruppo, al servizio dei clienti e dei fornitoris & %G AOQu U %Y Ee Gé i Oeli GEEYyeEEe ¢ ADi
AQuuounyEeGei OOuteEC] OEE%Yy OAGEcG OOaueili ¢cEOeAeli Oel 1 OAOE Gi
riconosciuti a conto economico nel presente esercizio prevalentemente tra i costi del personale dei

re parti di appartenenza.

2. Numero e valore delle azioni proprie possedute

Alla data di chiusura della presente relazione intermedia sulla gestione Esprinet S.p.A. detiene n.

1.011.318 azioni ordinarie proprie, pari al 2,01% del capitale sociale, integralme nte asservite
%000%00yeeyOAGEl OOauet cEENeadeldl CAEOAhOASESS vl EKEA A HG
O%U U0 %UEEOYyEUO%IO0OeGECTI edO0uGt G%HeEeuOlSSSSt

Alla data di chiusura della Relazione finanziaria annuale 2021 Esprinet S.p.A. deteneva ulteriori n.

516.706 azioni ordinarie proprie, per un humero complessivo di n. 1.528.024 azioni pari al 3,0% del

1 %6 G%UOGEC]T ¢%u02i%AARUU%GOGEeAlIONUGHISSGYyHhaaecisSSsSSieAd
Soci di Esprinet S.p.A. del 14 aprile 2022.

Il programma di acquisto e successivo annullamento di azioni proprie in circolazione rappresenta
OhAEhOleOEGuU%ixcl eOGAGhRAOCeLecADleOEGEe] ¢ACEI OEOG%elGeE
alla distribuzione dei dividendi.

3. Operazioni atipiche e/o inusuali

Il management non ritiene si sia configurata alcuna operazione atipica o inusuale secondo la
definizione fornita da Consob nella comunicazione n. DEM 6064293 del 28 luglio 2006.

4. Piani di incentivazione azionaria
_OuuowyEeGel OOuubilecuecel 480G Oed eAl OAGe 1 %L e ¢ AOl %l & ¢ A%E
manager ritenuti essenziali ai fini del perseguimento degli obiettivi gestionali del Gruppo, in data 7
aprile 2021 U EEOYyEuO%i OOel x¢éi el Oeli6EeEeAOGHxtéet faidERG
%eeECI WGEOGhAGARGI ¢lige%Acti Oelil ¢yeOAEe G ST X¢Aal~0EY (I
Consiglio di Amministrazione e dirigenti delle societa del Gruppo, valido per i | triennio 2021 -2023 ed
Y1 OAGOG %00 ¢ 2aadGGEGl Ud%UGGEGEhLEeEcADG Oell yUuEEey ¢l At G st888S
AE%AGI s 1 0Oe %L ecAelicEOeA%uEe Ol Oeti6EEEeAOGUXxt et ff
~%u 00Tl ge%uAcGOedl ¢cyeOAEeT Ee G %EGel ¢unileAliOhRDOGl ¢yecADAGe
- 1¢yec¢AOAGOGT + %E QreictA@lileMENTNGAOEOET e L eé¢ i uGGOAa¢cAClH %u il E
Performance Economico Finanziaria e di Performance ESG (Environmental, Social, Governance)
nel triennio 2021 -2023;
- 1 ¢yecAOAGOGT 2¢hEUOlc¢ceT Gudll hedl ¢ Ade L angidentd @i Gbietivi 6 OEOET .
di crescita del valore di Esprinet S.p.A. in termini di capitalizzazione di borsa al termine del triennio
2021 -2023.
Entrambe le due componenti prevedono anche, per il loro esercizio, la permanenza del beneficiario

presso il Gruppof € A¢ (0 %0 0 %0 0%G%G 0e 1 e EOEOAG#L ¢ AOGOOUGEUMAT 6C il ¢

- m
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—
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Ulteriori informazioni sono fornite nelle /

paragrafo / , ¢ EGE G OO0 du %1 ¢ EC

CGOU %0 Eéu Al ecidlc
i O oA gt rimandlal Oe é OA OOA Ge

5. Prospetto di raccordo tra patrimonio netto e risultato di Gruppo e

corrispondenti valori della capogruppo

In ottemperanza alla comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si riporta di seguito
la tabella di raccordo del patrimonio netto consolida to e del risultato consolidato di periodo con i
relativi dati della capogruppo Esprinet S.p.A.:

Risultato netto Patrimonio netto

(euro/000)

30/06/22 30/06/21 30/06/22 31/12/21
Bilancio della capogruppo Esprinet S.p.A. 6.195 9.144 258.369 277.555
Effetti connessi al processo di consolidamento:
Patrimonio netto e risultato d'esercizio societa consolidate 11.914 13.160 210.261 198.173
Valore di carico partecipazioni nelle societa consolidate - - (93.115) (92.923)
Differenza consolidamento Esprinet Iberica S.L.U. - - 1.039 1.039
Differenza consolidamento 4Side srl - - 121 121
Differenza consolidamento Dacom Spa - - 113 113
Provento da consolidamento Idmaint srl - 167 - -
Eliminazione utili non realizzati su rimanenze 49 44 (124) (173)
Eliminazione dividendi infragruppo - (465) - -
Eliminazione accantonamento fondo rischi su partecipate - - 791 791
Eliminazione svalutazione Partecipazioni - - 555 555
Altre variazioni (126) - 867 867
Patrimonio netto e risultato consolidato 18.032 22.050 378.877 386.118

Evoluzione prevedibile, rischi ed incertezze per il secondo semestre

Come previsto in sede di budget il mercato ha vissuto nei primi giorni OOuuod%uAACURhAGAEC GO
di shortage di prodotto, confrontandosi invece con un 2021 in cui i primi sei mesi avevano goduto di
approvvigionamenti normali.

Nel corso del prossimo semestre il mercato dovrebbe avere risolto in larga misura i problemi di
disponibilita di prodotto, tuttavia il Gruppo rimane prudente rispetto al rischio di un ritorno ai
lockdown legato alla recrudescenza della pandemia in Cina ed ai conseguenti potenziali impatti sulla

supply chain.

Il Gruppo rimane anche vigile alla luce de lle attuali condizioni di grande incertezza del contesto
macroeconomico, caratterizzate dal persistere della volatilita del mercato energetico e dai conflitti
geopolitici a livello internazionale.

In questo scenario di mercato segnato da una riduzione del potere d'acquisto e degli indici di fiducia
dei consumatori, il Gruppo continua a monitorare attentamente l'evoluzione degli impatti reali e
potenziali sulle prospettive a breve termine. La domanda di PC, soprattutto in Italia e soprattutto sul
segmento co nsumer, € rallentata ed €& prevista in ulteriore rallentamento, probabilmente
riportandosi a valori comunque superiori al 2019 ma inferiori a quelli del 2020 e 2021.

Gliinvestimenti IT delle aziende private e della pubblica amministrazione, sostenuti da pi ani di ripresa
e resilienza nazionali, rimarranno invece, soprattutto nel sud Europa, un elemento chiave dell'agenda

di trasformazione digitale delle organizzazioni, consentendo loro di aumentare la stabilita e la
competitivita in uno scenario incerto.

Gruppo Esprinet pag. 25

c
(@}



Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 20 22 Relazione intermedia sulla gestione

Il Gruppo ha avuto inoltre una significativa crescita dei ricavi, della marginalita di prodotto e

Obuuoe+l ~2 G O6fteliEexuiledOEIl OAGh%uOGl A&0GHUEECUhGY%ea GAOUGIT ¢E
eOEe ¢ Oc¢cti OOuuod%AAC G e EOT OOOA G (aelidé (présante edmOricgdsil nieselde h EE 0 e 1 ¢
settembre mostra risultati di vendita in buona progressione rispetto al 2021.

Sulla base di queste premesse, sulla base dei piani discussi con i principali produttori e clienti, e sulla

base delle migliori stime attualmente disponibili influenzate dal notevole livello di incertezza

V%l E¢Ol ¢A¢y el el euld AEhéeeci EEGeDOADN Oeili e¢ GOEG 1 ¢AROEY %E (
superiore a 93 milioni di euro

Vimercate, 13 settembre 2022

Per il Consiglio di Amm inistrazione
/l Presidente
Maurizio Rota
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Situazione patrimoniale -finanziaria consolidata

Di seguito si riporta la  situazione patrimoniale -finanziaria consolidata redatta secondo i principi

1 AGHUEeue i eAGOEA%uLe¢cA%uel]l @t x2e i eAGOAE%GH%IT CAGUOEARCEY 3
15519 del 27 luglio 2006:

Nota di di cui di cui
(euro/000) commento 30/06/2022 parti 31/12/2021 parti
correlate* correlate*
ATTIVO
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali 1 16.634 13.856
Diritti di utilizzo di attivita 4 107.685 107.504
Avviamento 2 102.200 102.200
Immobilizzazioni immateriali 3 8.218 8.527
Attivita per imposte anticipate 6 10.837 10.713
Crediti ed altre attivita non correnti 9 2.328 - 2.422
247.902 - 245.222

Attivita correnti
Rimanenze 10 780.981 529.502
Crediti verso clienti 11 506.397 2 585.522 5
Crediti tributari per imposte correnti 12 1.177 310
Altri crediti ed attivita correnti 13 61.893 - 70.330
Disponibilita liquide 17 41.937 491.471

1.392.385 2 1.677.135
Totale attivo 1.640.287 2 1.922.357 5
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 19 7.861 7.861
Riserve 20 352.984 334.074
Risultato netto pertinenza Gruppo 21 18.032 44.183
Patrimonio netto pertinenza Gruppo 378.877 386.118
Patrimonio netto di terzi - -
Totale patrimonio netto 378.877 386.118
PASSIVO
Passivita non correnti
Debiti finanziari 22 94.528 106.531
Passivita finanziarie per leasing 31 102.468 102.253
Passivita per imposte differite 24 15.885 14.784
Debiti per prestazioni pensionistiche 25 4.759 5.232
Debito per acquisto partecipazioni 49 715 1.615
Fondi non correnti ed altre passivita 26 2.415 2.537

220.770 232.952

Passivita correnti
Debiti verso fornitori 27 882.120 - 1.190.856
Debiti finanziari 28 101.320 55.195
Passivita finanziarie per leasing 36 10.297 9.829
Debiti tributari per imposte correnti 29 1.589 4.287
Passivita finanziarie per strumenti derivati 30 - 2
Debiti per acquisto partecipazioni 51 1.015 1.854
Fondi correnti ed altre passivita 32 44.299 - 41.264

1.040.640 - 1.303.287
TOTALE PASSIVO 1.261.410 - 1.536.239
Totale patrimonio netto e passivo 1.640.287 - 1.922.357

OqQOEGHhUGOEECE i OOGGRauedERUWOGT e HEGe (i | REEzDNe n@dedia B¥agBstoka & %( %0 U %G EOU %Ge 1 %I EOL & ¢ /
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato

Conto economico separato consolidato

Di seguito si riporta il conto economico separato consolidato per

eEeAl eeell CAGuUEeue (i e AGOEA%uLe¢A%uel ] @t x G OO0 e AGOAEGE G
Consob n. 15519 del 27 luglio 2006, i cui dati riferi

Revisione contabile limitata:

I OOE Gé A #etiatta’ séadrido i

ti al solo secondo trimestre non sono sottoposti a

(eurcioon) commena 5em 2022 GO e 21 rooment coneliet
Ricavi da contratti con clienti 33 2.178.625 - 2 2.236.823 - 10
Costo del venduto (2.064.446) - - (2.120.032) - (6)
Margine commerciale lordo 35 114.179 - 116.791 -

Costi di marketing e vendita 37 (36.341) - - (34.969) - -
Costi generali e amministrativi 38 (48.802) (387) 2 (47.904) - 1
(Riduzione)/riprese di valore di attivita 39 33 _ 141 R

finanziarie

Utile operativo (EBIT) 29.069 (387) 34.059 -
(Oneri)/proventi finanziari 42 (4.273) - - (3.745) - -
Utile prima delle imposte 24.796 (387) 30.314 -

Imposte 45 (6.764) 108 - (8.264) - -
Utile netto 18.032 (279) 22.050 -

- di cui pertinenza di terzi - (78)

- di cui pertinenza Gruppo 18.032 (279) 22.128 -

Utile netto per azione - base (euro) 46 0,36 0,45

Utile netto per azione - diluito (euro) 46 0,36 0,44

(eurfo00 commemo ZUM 2022 GO e 21 riovomi  conoler
Ricavi da contratti con clienti 33 1.039.190 - (11) 1.070.785 - 7
Costo del venduto (982.308) - - (1.009.887) - (6)
Margine commerciale lordo 35 56.882 - 60.898 -

Costi di marketing e vendita 37 (18.561) - - (18.877) - -
Costi generali e amministrativi 38 (24.689) (387) 1 (24.669) - -
(_Riduz_iope)/riprese di valore di attivita 39 (180) R 161 R

finanziarie

Utile operativo (EBIT) 13.452 (387) 17.513 -
(Oneri)/proventi finanziari 42 (2.435) - - (1.287) - -
Utile prima delle imposte 11.017 (387) 16.226 -

Imposte a5 (3.059) 108 - (4.384) - -
Utile netto 7.958 (279) 11.842 -

- di cui pertinenza di terzi - - (53) -

- di cui pertinenza Gruppo 7.958 (279) 11.895 -

Utile netto per azione - base (euro) 46 0,16 0,24

Utile netto per azione - diluito (euro) 46 0,16 0,25

®Sono esclusii compensi ai dirigenti con responsabilita strategiche.

Per ulteriori dettagli sulle operazioni con parti

correlate si rinvia alla relativa
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato

Conto economico complessivo consolidato

(euro/000) 1° sem. 2022 1° sem. 2021 2° trim. 2022 2° trim. 2021
Utile netto 18.032 22.050 7.958 11.842
Altre componenti di conto economico complessivo da riclassificare nel
conto economico separato consolidato:
- Variazione riserva "conversione in euro” 4) 19 8 20
Altre componenti di conto economico ~ complessivo da non riclassificare nel
conto economico separato consolidato:
- Variazione riserva "fondo TFR" 421 146 413 170
- Impatto fiscale su variazioni riserva “fondo TFR" (101) (35) (99) (41)
Altre componenti di conto economico  complessivo 316 130 322 149
Totale utile/(perdita) complessiva per il periodo 18.348 22.180 8.280 11.991
- di cui pertinenza Gruppo 18.348 22.250 8.280 11.926
- di cui pertinenza di terzi - (70) - 65

Azioni Risultato di Totale Patrimonio Patrimonio
(euro/000) Capitale sociale Riserve - . patrimonio netto di netto di

proprie periodo .

netto terzi gruppo

Saldi al 31 dicembre 2020 7.861 354.110 (4.800) 31.792 388.963 2.095 386.868
Utile/(perdita) complessivo di periodo - 130 - 22.050 22.180 (70) 22.250
Destinazione risultato esercizio precedente - 31.792 - (31.792) - - -
Dividendi distribuiti - (27.234) - - (27.234) (447) (26.787)
Acquisto azioni proprie - - (19.859) - (19.859) - (19.859)
Totale operazioni con gli azionisti - 4.558 (19.859) (31.792) (47.093) (447) (46.646)
Consegna azioni per piani azionari - (4.065) 4.396 - 331 - 331
Piani azionari in corso - 353 - - 353 - 353
Altri movimenti - 9 - - 9 - 9
Saldi al 30 giugno 2021 7.861 355.095 (20.263) 22.050 364.743 1.578 363.165
Saldi al 31 dicembre 2021 7.861 354.440 (20.263) 44.080 386.118 - 386.118
Utile/(perdita) complessivo di periodo - 316 - 18.032 18.348 - 18.348
Destinazione risultato esercizio precedente - 44.080 - (44.080) - - -
Dividendi distribuiti - (26.679) - - (26.679) - (26.679)
Acquisto e annullamento azioni proprie - (6.933) 6.933 - - - -
Totale operazioni con gli azionisti - 10.468 6.933 (44.080) (26.679) - (26.679)
Piani azionari in corso - 1.058 - - 1.058 - 1.058
Altri movimenti - 32 - - 32 - 32
Saldi al 30 giugno 2022 7.861 366.314 (13.330) 18.032 378.877 - 378.877
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato

Rendiconto finanziario consolidato

1

(euro/000) 1° sem. 2022 1° sem. 2021
Flusso monetario da attivita di esercizio (D=A+B+C) (447.544) (316.190)
Flusso di cassa del risultato  operativo (A) 38.409 41.774
Utile operativo da attivita in funzionamento 29.069 34.059
Proventi da operazioni di aggregazione aziendale - (168)
Ammortamenti e altre svalutazioni delle immobilizzazioni 8.481 7.657
Variazione netta fondi (122) (147)
Variazione non finanziaria debiti pensionistici 77) (310)
Costi non monetari piani azionari 1.058 683
Flusso generato/(assorbito) dal capitale circolante (B) (474.833) (354.436)
(Incremento)/Decremento delle rimanenze (251.479) (119.757)
(Incremento)/Decremento dei crediti verso clienti 79.125 130.414
(Incremento)/Decremento altre attivita correnti 6.115 (19.196)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (309.003) (340.218)
Incremento/(Decremento) altre passivita correnti 409 (5.679)
Altro flusso generato/(assorbito) dalle attivita di esercizio (C) (11.120) (3.528)
Interessi pagati (2.063) (2.078)
Interessi incassati 62 29
Differenze cambio realizzate (1.095) (528)
Imposte pagate (8.024) (951)
Flusso monetario da attivita di investimento (E) (5.137) (13.143)
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (5.006) (3.238)
Investimenti netti in immobilizzazioni immateriali (225) (238)
Investimenti netti in altre attivita non correnti 94 (51)
Acquisizione societa controllate - (9.616)
Flusso monetario da attivita di finanziamento (F) 3.147 (48.987)
Finanziamenti a medio/lungo termine ottenuti 13.000 1.500
Rimborsi/rinegoziazioni di finanziamenti a medio/lungo termine (14.778) (16.692)
Rimborsi di passivita per leasing (5.487) (4.564)
Variazione dei debiti finanziari 35.285 17.154
Variazione dei crediti finanziari e degli strumenti derivati 1.453 708
Prezzo differito acquisizioni (1.739) -
Distribuzione dividendi (24.587) (27.234)
Acquisto azioni proprie - (19.859)
Flusso monetario netto del periodo (G=D+E+F) (449.534) (378.320)
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 491.471 558.928
Flusso monetario netto del periodo (449.534) (378.320)
Disponibilita liquide alla fine del periodo 41.937 180.608

LGl effetti dei rapporti con parti correlate sono stati omessi in quanto non significativi.
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Note al bilancio consolidato semestrale abbreviato

1. Contenuto e forma del bilancio consolidato

1.1 Normativa di riferimento, criteri di redazione, definizioni convenzionali

La relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2022 del Gruppo Esprinet € redatta ai
EOAEe ( OO0 urierdcanmi2)idel D $Egs. n. 58/1998 (  T.U.F. - Testo Unico della Finanza), nonché
della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 ( [ 1 ABCEyYy %5Gé1 %0 ECT] e OG3

7 o~ o~ = o~

1 larelazione intermedia sulla gestione;
9 il bilancio consolidato semestrale abbreviato;
1 00 %GGOEG#%uLeéAQle EOD -big Comnasual TOBREGe ] ¢ucécisss

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato & stato predisposto in conformita ai principi contabili

IFRS - International Financial Reporting Standard adottando gli stessi principi utilizzati per la

redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2021 e facendo riferimento in particolare, in quanto

situazione infra -%AAh %0 02 (G %0 i OGEe¢EGEGOOUUCEG!l xGsSGT +ewtadl eli 1 AC
redatto in forma sintetica.

Esso, quindi, non comprende tutte le informazioni integrative richieste nel bilancio annuale e deve

essere letto congiuntamente al bilancio consolidato del Gruppo Esprinet al 31 dicembre 2021.

Il bilancio consolidato seme strale abbreviato al 30 giugno 2022 é sottoposto a revisione contabile
limitata da parte della societa PricewaterhouseCoopers S.p.A. ad eccezione dei valori
rappresentativi del solo secondo trimestre.

1.2 Area di consolidamento

Il bilancio consolidato &€ p redisposto sulla base delle situazioni contabili intermedie della capogruppo

OG OOuUUODOGECT eOGAGAOUUOGEehxuueli OEE%GI O0Ge OAD2(i O EDOGGHY OAGC
notevole, approvate dai rispettivi Consigli di Amministrazione 2,

Le situazi oni contabili intermedie delle societa controllate sono state opportunamente rettificate, ove

necessario, al fine di renderle omogenee ai principi contabili della capogruppo e sono tutte relative

ad esercizi sociali che hanno la medesima data di chiusura d ella capogruppo.

Le imprese incluse nel perimetro di consolidamento al 30 giugno 2022, di seguito presentato, sono
GhGGOlil ¢AE¢Cue OnuGOil ¢cAGenilyOGecO¢ciObuuseAGOaEwuLecADGlaUCE

2 Ad eccezione di Celly Pacific LTD, Erredi Deutschland GmbH, Erredi  France SARL, Erredi Iberica S.L.  in quanto non dotate di
tale Organo.
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Capiale Quota di Quota
Denominazione Sede legale sociale Socio
Gruppo detenuta
(euro) *
Controllante:
Esprinet S.p.A. Vimercate (MB) 7.860.651
Controllate direttamente:
Celly Pacific LTD Honk Kong (Cina) 935  100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
Esprinet Iberica S.L.U. Saragozza (Spagna) 55.203.010 100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
Nilox Deutschland GmbH Diisseldorf (Germania) 400.000 100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
V-Valley S.r.l. Vimercate (MB) 20.000 100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
Dacom S.p.A. Milano (MI) 3.600.000 100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
idMAINT S.r.l. Milano (M) 42.000  100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
4Side Sur.l Legnano (MI) 100.000 100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
Controllate indirettamente:
i il 0,

Esprinet Portugal Lda Porto (Portogallo) 2.500.000 100,00% Esprinet Iberica S.L.U. 9,00%

Esprinet S.p.A. 5,00%
Vinzeo Technologies S.A.U. Madrid (Spagna) 30.704.180 100,00% Esprinet Iberica S.L.U. 100,00%
Erredi Deutschland GmbH Eschborn (Germania) 50.000  100,00% idMAINT S.r.l. 100,00%
Erredi France SARL Roissy-en-France (Francia) 50.000  100,00% idMAINT S.r.l. 100,00%
Erredi Iberica S.L. Santa Coloma de Cervelld (Spagna) 5000  100,00% idMAINT S.r.l. 100,00%
V-Valley Advanced Solutions Espafia, S.A. ** Madrid (Spagna) 1.202.000 100,00% Esprinet Iberica S.L.U. 90,42%

V-Valley Advanced
Optima Logistics S.L.U. Madrid (Spagna) 3.005  100,00% Solutions Espafia, S.A. 100,00%
V-Valley Advanced Solutions Portugal, V-Valley Advanced
Unipessoal, Lda Sacavém (Portogallo) 10.000  100,00% Solutions Espafia, S.A. 100,00%

V-Valley Advanced
GTI Software & Networking SARLAU Casablanca (Marocco) 707.252  100,00% Solutions Espafia, S.A. 100,00%

Ol uGdO%GEGO0uGl %eeGHUOGECT e%uOGEeROEeGE i %uUuOGESCT e OGAGT & Ol E QdwvaldiAtdriéie U ie ECeEe ¢ (i E¢
*)100% in virth del 9,58% di azioni proprie possedute da V-Valley Advanced Solutions Espafia, S.A.

Sia rispetto al 31 dicembre 2021 che al 30 giugno 2021 non si segnalano variazioni nel perimetro di
consolidamento.

In relazione invece alle singole societa, per quanto senza impatti sul perimetro complessivo, rispetto

al 30 giugno 2021 si segnalano le fusion i per incorporazione di V -Valley Iberian S.L.U. in V -Valley

Advanced Solutions Espana S.A. (ex GTI Software Y Networking S.A.) e di Celly S.p.A. in Esprinet

xtet 0 1¢Al 1 ¢AEOAROAGOIH ¢GGOAeyOAGEH OOuUG 1 ¢AGECUUCEH O
partecipazi one nella societa Celly Pacific Limited.

1.3 Principali assunzioni, stime e arrotondamenti

OuuowuyEeGEl OOuu%ui EOO%uLe¢AOl OOul eEOEOAGOG EeunAl e¢iG 1 ¢A
effettuate alcune stime ed assunzioni che hanno effetto sui valori dei ricavi, dei costi, delle attivita e
OOuublenuEEe eGAlIOe i Eeu%Al e OGERUUGEARCEY %Ge 1 %i EQu %Ge
bilancio intermedio. Esse sono state applicate uniformemente a tutti gli esercizi presentati in questo
documen to, salvo quanto altrimenti indicato.

A causa dell'incertezza associata alle attuali tensioni che caratterizzano il contesto economico
mondiale, nella preparazione di questo bilancio consolidato semestrale abbreviato il Gruppo ha
attentamente valutato e con5|derat0 i possibili impatti sui dati semestrali ed ha fornito un
y 5¢G00u UeABcEy%Gel BGEe Ol eRel %GAOUG & HE %A EWRCE
AGOGEOLe¢AOD = (i Al

6T gEeAl eexuedEeEl 80 O0GeAl OEGOLLOY G1 h
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La descrizione dettagliata delle assunzioni e stime adottate & contenuta nelle note al bilancio
consolidato del Gruppo Esprinet al 31 dicembre 2021 ma laddove l'esercizio di valutazione abbia
portato a conclusioni particolari, vengono fornite informazion i aggiuntive specifiche nelle note.

Qualora in futuro tali stime e assunzioni, che si basano sulla miglior valutazione da parte del
management, dovessero differire dalle circostanze effettive, esse saranno adeguatamente
modificate nel periodo in cui dette  circostanze dovessero verificarsi.

Nel presente periodo intermedio, cosi come consentito dal principio contabile 1AS 34, le imposte sul
EOQOOOEGECUECACHEG%GOG] %ul ¢cU%uGOIeAGEREQOGI %I UKRIYyEAUGCEGNEGeY
Nel bilancio consolidato annuale le imposte correnti sono state calcolate puntualmente in base alle

aliquote fiscali vigenti alla data di redazione del bilancio.

Le imposte anticipate e differite sono state invece stimate in base alle aliquote fiscali che si ritiene
EeENRUGOE%AACGHeAl ead¢EQlI%UGYCcYyOAGEHIOOUUGOI OAGh%uOGEODO%uU e
esse si riferiscono.

| dati contenuti nel presente documento sono espressi in migliaia di euro, se non diversamente
indicato.

In taluni casi le tabelle riportate potrebbero evidenziare difetti di arrotondamento dovuti alla
rappresentazione in migliaia

1.4 Modifica dei principi contabili

Nella presente relazione finanziaria semestrale non si sono verificate variazioni nelle stime contabili
effettuate in periodi precedenti ai sensi dello IAS 8.

1.5 Nuovi principi contabili, interpretazioni e modifiche adottate dal Gruppo

| principi contabili adottati per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30
giugno 2022 sono conformi a quelli utilizzati per la redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre
2021 ad eccezione di quanto esposto nei principi ed emendamenti di seguito riportati, applicati con
effetto 1° gennaio 2022, in quanto divenuti obbligatori a seguito del completamento delle relative
procedure di omologazione da parte delle autorita competenti.

Modlfiche agli IFRS 3 (Business combination), IFRS 16 (Property, Plant and Equijpment) e IAS 37

(Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets) DZAnnual improvements 2018 -2020 .
ghEEUEl %GOG O%uucéidl x+denuidsSiynaaecisSsSii¢cAGuocEeDGGe
tali principi. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 2022.

Il Gruppo adottera tali nuovi principi, emendamenti ed interpretazioni, sulla base della data di

vweeuel uLecAOGeEOD eEG%i (1l ecCEEeEeueiORROGGe i OOUUBEAGECO
valutazione.

Alla data del presente bilancio consolid  %G¢é G EOYy OEGE%u OG %EEEOQI e uGéalauelcEaA Y
6hECe Ol A%uAACHT AT UhECGeulGeEC]I OEE¢cGOelcé¢ycucanuLecAdlADl
contabili ed emendamenti ancora non entrati in vigore:

IFRS 17 DZontratti di Assicurazione - Emesso dallo IASB nel mese di maggio 2017, il nuovo principio

Disclosure of Accounting Policies (Amendments to IAS 1 and IFRS Practice Statement 2): le modifiche
emesse dallo IASB il 12 febbraio del 2021 hanno lo scopo di aiutare i redattori del bilancio a decidere

quali principi contabili divulgare nel loro bilancio come maggiormente significativi. Inoltre, I''FRS
Practice Statement 2 e stato modificato aggiungendo linee guida ed e sempi per spiegare e
dimostrare |'applicazione del "processo di materialita in quattro fasi" alle informazioni sui principi
contabili al fine di supportare le modifiche allo IAS 1. Le modifiche saranno applicate
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prospetticamente e sono efficaci per gliese E1 e L & (1 éf) da%wAAcCGeAeLectiO%nulceioce
Il CAEOAGeGHG uoneeuel %uLecAOQOl AGe ] ¢e%GH%t G Xoneeuel uLecAOG

EWE%AACOweeuel 3/4EéUéC|EéUé[iEﬁiiO Ee1 %y OAGOGHUUOHEeeuel %l e

Modlfiche allo IAS 8 D>Pefinizione delle stime contabili - in data 12 febbraio 2021 lo IASB ha pubblicato
il documento "Amendments to IAS 8 Accounting policies, Changes in Accounting Estimates and
Errors: Definition of Accounting Estimates " con l'obiettiv o di chiarire la distinzione tra politiche e stime
contabili. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 2023.

Alla data del presente bilancio consolidato semestrale abbreviato, inoltre, gli organi competenti
OOuuo¢cAecAOl 6hECeO%i ACAG a%AACH AT CE%G 1 ¢AT UhECH euid eEc
U %OéLecAdDIOOeiEOahOAGe lieEeAi eceilil CAGHLE Ui DOOIOYyDAOWY O

Single Transaction 2 gh EEueél %GOG O%uuc il x+deéevdtiyxnaaecissSssil ¢A
contabilizzazione delle imposte differite su specifiche fattis pecie contabili quali ad esempio la

- o~

UEl HLec¢cAQGCEHludll OOl ¢yyeEEeécAeAalcEUCaAa%UGeCcAET f G XOlycoen

| a0 auwAActeAeLrLeciOnwuGetocecienisdotadAAnecisSSSsta=01 ¢AE

Initial Application of IF RS17 and IFRS9 - Comparative Information (Amendment to IFRS17)
pubblicato a Dicembre 2021 ha lo scopo di indicare le opzioni di transizione relative alle informazioni

comparative sulle attivita finanziarie presentate in EOOOG Oe il meéeuvuel %L FBADIe AL & ¥
moadifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 2023.

Modlifiche allo IAS 1 - Presentation of financial statements: classification of liabilities as current or

non -current DEmesso dallo IASB il 23 gennaio  2020. Il documento prevede che una passivita venga
classificata come corrente 0 non corrente in funzione dei diritti esistenti alla data del bilancio. Inoltre,
stabilisce che la classificazione non & impattata dall'aspettativa dell'entita di esercitare i propri diritti
di posticipare il regolamento della passivita. Infine, viene chiarito che tale regolamento si riferisce al
trasferimento alla controparte di cassa, strumenti di capitale, altre attivita o servizi. Le modifiche si
applicano ai bilanci relativi agli  esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 2023.

Il Gruppo adottera tali nuovi principi, emendamenti ed interpretazioni, sulla base della data di
vieeunel uLecAOGEeEOI eEG%t (1 e¢EEeEeueliORROGGe i OOUUOGEAGECO
valut azione.

2. Aggregazioni aziendali

Nel semestre di riferimento il Gruppo non ha posto in essere operazioni di aggregazione aziendale.

3. Informativa di settore

3.1 Introduzione

Un settore operativo € una componente del Gruppo:

a) cheintraprende attivita imprenditoriali generatrici di ricavi e costi (compresi i ricavi e costi
riguardanti operazioni con altre componenti del medesimo Gruppo);

b) i cui risultati operativi sono rivisti periodicamente al piu alto livello decisionale operativo ai fini
delld %06 L e ¢AOI OO0l eEecAelieAlyOEEGEU%UUOIESCGECEEOG O%G %
risultati;

c) per la quale sono disponibili informazioni di bilancio separate.
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Il Gruppo Esprinet, nello specifico, & organizzato in funzione dei mercati geografici
(settori operativi), ltalia e penisola Iberica, nei quali opera svolgendo attivita di distribuzione

T EhEe-DOFEE e AOEET (i5+S+500eiG1 ~00000UDOGGECAe]T %iOeli ¢AEQY

di operativita

f

X%iOe EGEeEhNL &t AMiIH eEANHESEA GIBSE S+35 (G 0eé i1 ~ (i OnlicdtatdaGiGhdiokie | %G Oé
professionali, ivi inclusi gli operatori della grande distribuzione, riguarda prodotti informatici
GE%OeéelLecA%nueds5q, 6 OOEsGéeailq, ACGOECCO2lEGH%UYye%uAGee i RCE G
ecc.), evoluti (datacenter, ne tworking, software di cibersecurity, soluzioni in cloud, servizi di
assistenza), consumabili (cartucce, nastri, toner, supporti magnetici), networking (modem, router,

switch), tablet, apparati di telefonia mobile (smartphone) e loro accessori e prodotti di
| OAGOEG#e Ay OAGT iOeihuGey%iaOAlE%Le¢cADl] ¢yDGREGET %y OEDe

MP3.

gitali e di

X0%GGe! eGAGEI ¢UG%nIAlIhNA%IT EO%GaOcaE%wRe] % GUG] HE%GGOEee

la produzione e commercializzazione di

EECOCGGed OG EOEr1 eL el %uu0eAGOEACH O
economico soggetto a rischi e risultati attesi differenti da quelli ottenibili in altre aree geografiche.

Xo0CEauwAeLL%uLeécAOlIeOEGHUEOOGlabEcaExRe] &0G1 ¢EGe Gersuidti O G 0 %l R
del Gruppo da parte dei CODMs (Chief Operating Decision Makers).

3.2 Prospetti contabili per settore operativo

Di seguito sono riportati il conto economico separato, la situazione patrimoniale

informazioni rilevanti per ciascuno dei settori operativi del Gruppo Esprinet.

Conto economico separato e altre informazioni rilevanti per settore operativo

-finanziaria e altre

1° sem. 2022
(euro/000) Italia Pen. Iberica Elisioni e altro
Gruppo
Distr. IT & CE B2B Distr. It & CE B2B
Ricavi verso terzi 1.318.014 860.611 - 2.178.625
Ricavi fra settori 17.899 - (17.899) -
Ricavi da contratti con clienti 1.335.913 860.611 (17.899) 2.178.625
Costo del venduto (1.262.881) (819.506) 17.941 (2.064.446)
Margine commerciale lordo 73.032 41105 a2 114.179
Margine commerciale lordo % 5,47% 4,78% 5.24%
Costi marketing e vendita (24.737) (11.604) - (36.341)
Costi generali e amministrativi (33.982) (14.847) 27 (48.802)
(Riduzione)/riprese di valore di attivita finanziarie 127 (94) - 33
Utile operativo (EBIT) 14.440 14,560 69 29.069
EBIT % 1,08% 1,69% 1,33%
(Oneri) proventi finanziari 4.273)
Utile prima delle imposte 24.796
Imposte (6.764)
Utile netto 18.032
- di cui pertinenza di terzi
- di cui pertinenza Gruppo 18.032
Ammortamenti e svalutazioni 5.991 2.324 166 8.481
Altri costi non monetari 2.581 67 - 2.648
Investimenti fissi 4.391 868 - 5.259
Totale attivita 1116.106 633.359 (109.178) 1.640.287
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1° sem. 2021
Italia Pen. Iberica
(euro/000) Elisioni e altro
Gruppo
Distr. IT & CE B2B Distr. IT & CE B2B
Ricavi verso terzi 1.420.498 816.325 - 2.236.823
Ricavi fra settori 17.097 - (17.097) -
Ricavi da contratti con clienti 1.437.595 816.325 (17.097) 2.236.823
Costo del venduto (1.359.005) (778.142) 17.115 (2.120.032)
Margine commerciale lordo 78.590 38.183 18 116.791
Margine commerciale lordo % 5,47% 4,68% 5.22%
Costi marketing e vendita (24.363) (10.607) 1 (34.969)
Costi generali e amministrativi (34.396) (13.522) 14 (47.904)
(Riduzione)/riprese di valore di attivita finanziarie 121 20 - 141
Utile operativo (EBIT) 19.952 14.074 33 34.059
EBIT % 1,39% 1,72% 1,52%
(Oneri) proventi finanziari (3.745)
Utile prima delle imposte 30.314
Imposte (8.264)
Utile netto 22.050
- di cui pertinenza di terzi (78)
- di cui pertinenza Gruppo 22.128
Ammortamenti e svalutazioni 5.627 1.880 150 7.657
Altri costi non monetari 1764 22 - 1.786
Investimenti fissi 2.935 579 - 3.514
Totale attivita 1.011.362 586.727 (88.567) 1.509.522
2° trim. 2022
Italia Pen. Iberica
(euro/000) Elisioni e altro
Distr. IT & CE B2B Distr. It & CE B2B Gruppo

Ricavi verso terzi 619.234 419.956 1.039.190
Ricavi fra settori 8.109 - (8.109) -
Ricavi da contratti con clienti 627.343 419.956 (8.109) 1.039.190
Costo del venduto (590.619) (399.795) 8.106 (982.308)
Margine commerciale lordo 36.724 20.161 (3) 56.882
Margine commerciale lordo % 5,85% 4,80% 547%
Costi marketing e vendita (12.980) (5.581) - (18.561)
Costi generali e amministrativi (17.076) (7.633) 20 (24.689)
(Riduzione)/riprese di valore di attivita finanziarie 30 (210) - (180)
Utile operativo (EBIT) 6.698 6.737 17 13.452
EBIT % 1,07% 1,60% 1,29%
(Oneri) proventi finanziari (2.435)
Utile prima delle imposte 11.017
Imposte (3.059)
Utile netto 7.958
- di cui pertinenza di terzi -
- di cui pertinenza Gruppo 7.958
Ammortamenti e svalutazioni 3.054 1220 91 4.365
Altri costi non monetari 1.276 (31) - 1.245
Investimenti fissi 1516 286 - 1.802
Totale attivita 1.116.106 633.359 (109.178) 1.640.287
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2° trim. 2021
Italia Pen. Iberica
(euro/000) Elisioni e altro
Gruppo
Distr. IT & CE B2B Distr. It & CE B2B

Ricavi verso terzi 678.001 392.784 1.070.785

Ricavi fra settori 7.207 - (7.207) -

Ricavi da contratti con clienti 685.208 392.784 (7.207) 1.070.785

Costo del venduto (643.045) (374.074) 7.232 (1.009.887)
Margine commerciale lordo 42.163 18.710 25 60.898

Margine commerciale lordo % 6,15% 4,76% 5,69%
Costi marketing e vendita (13.530) (5.347) - (18.877)
Costi generali e amministrativi (17.841) (6.835) 7 (24.669)
(Riduzione)/riprese di valore di attivita finanziarie 67 94 - 161

Utile operativo (EBIT) 10.859 6.622 32 17.513

EBIT % 1,58% 1,69% 1,64%
(Oneri) proventi finanziari (1.287)
Utile prima delle imposte 16.226

Imposte (4.384)
Utile netto 11.842

- di cui pertinenza di terzi (53)
- di cui pertinenza Gruppo 11.895

Ammortamenti e svalutazioni 2.905 930 70 3.905

Altri costi non monetari 822 (1) - 821

Investimenti fissi 409 428 - 837

Totale attivita 1.011.362 586.727 (88.567) 1.509.522
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Situazione patrimoniale -finanziaria per settore operativo

30/06/2022
Italia Pen. lberica
(euro/000)
Distr. IT & CE B2B Distr. IT& CEB2B  Elisioni e altro Gruppo

ATTIVO
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali 12.974 3.660 - 16.634
Diritti di utilizzo di attivita 86.028 21.657 - 107.685
Avviamento 19.384 81.777 1.039 102.200
Immobilizzazioni immateriali 837 7.381 - 8.218
Partecipazioni in altre societd 75.791 - (75.791) -
Attivitd per imposte anticipate 4,363 6.412 62 10.837
Crediti ed altre attivita non correnti 1832 496 - 2.328

201.209 121.383 (74.690) 247.902
Attivita correnti
Rimanenze 482.048 299.119 (186) 780.981
Crediti verso clienti 317.243 189.154 - 506.397
Crediti tributari per imposte correnti 1176 1 - 1177
Altri crediti ed attivitd correnti 87.402 8.793 (34.302) 61.893
Disponibilita liquide 27.028 14.909 - 41.937

914.897 511.976 (34.488) 1.392.385
Totale attivo 1.116.106 633.359 (109.178) 1.640.287
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 7.861 54.693 (54.693) 7.861
Riserve 255.104 117.964 (20.084) 352.984
Risultato netto pertinenza Gruppo 8.051 9.915 66 18.032
Patrimonio netto pertinenza Gruppo 271.016 182.572 (74.711) 378.877
Patrimonio netto di terzi - 164 (164) -
Totale patrimonio netto 271.016 182.736 (74.875) 378.877
PASSIVO
Passivita non correnti
Debiti finanziari 47153 47.375 - 94,528
Passivita finanziarie per leasing 82.560 19.908 - 102.468
Passivita per imposte differite 3.450 12.435 - 15.885
Debiti per prestazioni pensionistiche 4759 - - 4759
Debito per acquisto partecipazioni 715 - - 715
Fondi non correnti ed altre passivitd 2.280 135 - 2.415

140.917 79.853 - 220.770
Passivita correnti
Debiti verso fornitori 604.803 277.317 - 882.120
Debiti finanziari 65.365 65.955 (30.000) 101.320
Passivita finanziarie per leasing 7.392 2.905 - 10.297
Debiti tributari per imposte correnti 126 1463 - 1589
Debiti per acquisto partecipazioni 1.015 - - 1015
Fondi correnti ed altre passivita 25.472 23.130 (4.303) 44.299

704.173 370.770 (34.303) 1.040.640
TOTALE PASSIVO 845.090 450.623 (34.303) 1.261.410
Totale patrimonio netto e passivo 1.116.106 633.359 (109.178) 1.640.287
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31/12/2021
Italia Pen. Iberica
(euro/000)
Distr. IT & CE B2B Distr. IT & CEB2B Elisioni e altro Gruppo

ATTIVO
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali 10.577 3.279 - 13.856
Diritti di utilizzo di attivita 86.617 20.887 - 107.504
Avviamento 19.384 81.777 1039 102.200
Immobilizzazioni immateriali 801 7.726 - 8.527
Partecipazioni in altre societa 75.725 - (75.725) -
Attivita per imposte anticipate 4284 6.348 81 10.713
Crediti ed altre attivita non correnti 1.949 473 - 2.422

199.337 120.490 (74.605) 245.222
Attivita correnti
Rimanenze 349.006 180.751 (255) 529.502
Crediti verso clienti 351.984 233.538 - 585.522
Crediti tributari per imposte correnti 89 221 - 310
Altri crediti ed attivitd correnti 105.552 8.594 (43.816) 70.330
Disponibilita liquide 253.463 238.008 - 491471

1.060.094 661.112 (44.071) 1.677.135

Totale attivo 1.259.431 781.602 (118.676) 1.922.357
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 7.861 54.693 (54.693) 7.861
Riserve 258.447 95.707 (20.080) 334.074
Risultato netto pertinenza Gruppo 21.927 22.193 63 44.183
Patrimonio netto pertinenza Gruppo 288.235 172.593 (74.710) 386.118
Patrimonio netto di terzi - 149 (149) -
Totale patrimonio netto 288.235 172.742 (74859) 386.118
PASSIVO
Passivitd non correnti
Debiti finanziari 48.515 58.016 - 106.531
Passivita finanziarie per leasing 82.931 19.322 - 102.253
Passivita per imposte differite 3.144 11.640 - 14784
Debiti per prestazioni pensionistiche 5.232 - - 5.232
Debito per acquisto partecipazioni 1.615 - - 1.615
Fondi non correnti ed altre passivita 2.424 113 - 2.537

143.861 89.091 - 232.952
Passivita correnti
Debiti verso fornitori 762.416 428.440 - 1.190.856
Debiti finanziari 33.950 61.245 (40.000) 55.195
Passivita fnanziarie per leasing 7184 2.645 - 9.829
Debiti tributari per imposte correnti 3.978 309 - 4287
Passivita finanziarie per strumenti derivati - 2 - 2
Debiti per acquisto partecipazioni 1.854 - - 1.854
Fondi correnti ed altre passivita 17.953 27.128 (3.817) 41264

827.335 519.769 (43.817) 1.303.287
TOTALE PASSIVO 971.196 608.860 (43.817) 1.536.239
Totale patrimonio netto e passivo 1.259.431 781.602 (118.676) 1.922.357
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4. Commento alle voci della situazione patrimoniale  -finanziaria

Afttivita non correnti

1) Immobilizzazioni materiali

Le variazioni intervenute nel periodo nella voce immobilizzazioni materiali sono di seguito illustrate:

Impianti e Attrezz. ind.. )
(euro/000) o comm. e altri Imm. in corso Totale

macchinari .

beni

Costo storico 17.793 40.391 302 58.486
Fondo ammortamento (14.386) (30.244) - (44.630)
Saldo al 31/12/2021 3.407 10.147 302 13.856
Acquisizioni in aggregazioni di imprese - costo storico - -
Acquisizioni in aggregazioni di imprese - f.do ammort. - -
Incrementi costo storico 213 3.578 1.242 5.033
Decrementi costo storico (21) (1.970) (3) (1.994)
Riclassifiche costo storico 107 187 (294)
Incrementi fondo ammortamento (512) (1.716) - (2.228)
Decrementi fondo ammortamento 15 1.952 - 1.967
Totale variazioni (198) 2.031 945 2.778
Costo storico 18.092 42.186 1.247 61.525
Fondo ammortamento (14.883) (30.008) - (44.891)
Saldo al 30/06/2022 3.209 12.178 1.247 16.634

Gli investimenti si riferiscono per 2,8 milioni di euro al periodico rinnovo ed adeguamento del parco
tecnologico.

| decrementi verificatisi nella voce | GGEOLL %GhEOU é AOhEGEeé %u é i duind
esclusivamente riferimento alla dismissione di macchine elettro Ael adido e | i O
imputabili alla Capogruppo Esprinet S.p.A..

AuéeiieA OEGeyOAGedOeldi heldxnuuxni:r ¢i Ol eyyecEeueLrLuLecAeleA
macchinari in corso di installazione nel magazzino italiano di Cav enago locato nel 2021.

Non esistono immobilizzazioni materiali destinate alla cessione temporaneamente non utilizzate.

Le aliquote di ammortamento applicate per ciascuna categoria di bene non sono variate rispetto

2) Avviamento

GO0etOhECH] ¢ceAl e OOA

M/

X0 %l 1 %y OAGEC %Y Y EAGHINISESSeSiyenuecdA

X% GLEOU U %G EOaAhOAGOGIEEAGOGeLL%Gud%UUE] HLEEADGODAUG( %
individuate, in coerenza con la combinazione delle aree di business utilizzate ai fini della Informativa

di Settore (Segment Information) richiesta dai principi contabili internazionali. La stessa tabella,

inoltre, evidenzia le correlazioni fra aree di business ed entita giuridicamente a utonome facenti parte

del Gruppo :
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(euro/000) 30/06/2022 31122021 Var,

Esprinet S.p.A. 19.384 19.384 - CGU 1 Distribuzione B2B di Information Technology e Consumer Electronics (Italia)

Esprinet Iberica S.L.u. 82.816 82.816 - CGU 2 Distribuzione B2B di Information Technology e Consumer Electronics (Penisola Iberica)

Totale 102.200 102.200

X0l eyeueEy OAGUGOEGT 6 %AAh%ubOeiEe] 8¢ 0EGCiO%UGEEATl éeecil

con riferimento al 31 dicembre 2021 e non ha fatto emergere alcuna perdita di valore in relazione
alle CGU in fine presenti in tale data.
leEeAl eéeec¢ilil CAGUEeuUOleAGOEA%uLeE¢A%UOGl xlGsTGEeTl 820000 %u

~~~~~~

Il Gruppo Esprinet, ai fini della redazione del presente bilancio consolidato semestrale abbreviato, ha

valutato la sussistenza e nel caso esaminato le concrete implicazioni, per ciascuna CGU, dei seguenti

indicatori di perdit a durevole di valore:

- eventuale deterioramento delle condizioni macroeconomiche e macrofinanziarie;

- discontinuita operative;

- discontinuita nei fattori di costo;

- andame nto sfavorevole dei tassi di mercato o altri tassi di remunerazione del capitale tali da

1 ¢cAOeLe¢A%EQOGlUGGHUEEC IO %uGGhuueLLL%uLe¢AOlIhGeueLLL%GEGAD
- eventuale verificarsi di eventi gestionali negativi;

riduzione del valore di capi talizzazione di borsa rispetto al patrimonio netto contabile.

UG GOEyeAQGOOU U0 %UAY%URCERUECACUEG%GEGECEI CAGE%Ge G Ouldy OAG
CGUL1 che ha pero positivamente, come la CGU2, continuato a favorire le attivita nei set tori piu alto -
marginanti e contenuto i costi.
Grazie a tali azioni sono stati realizzati risultati solo minimamente inferiori alle previsioni e, in base ai
REEOI UEGa 1Ee GOARGe 1 0%u Gy %A%a Oy OAGUEREI OGGeEe v e nidde GEOI h ¢
incidente, e della prospettiva di avvio di quel processo di ammodernamento tecnologico e di sicurezza
cibernetica da parte di imprese private e Pubbli che Amministrazioni (queste ultime finanziate dai
ge¥%Ael _wulLeéA%ueld OECGG%Geh O%ed | EelG A¢1 OEAe G AQuUuO %y EeG¢
risultato differito rispetto alle stime inziali.
Valutazioni sono state effettuate anche in relazione alla stim a di un possibile incremento dei WACC
hGeverL%uGed ADuunieh%uAGeRel uLecAdlG OOuilG 1 %uc¢EOG OBhECECH ODu
riferimento nel periodo.
XO0léeecGOEe i OeliEeOhLecAOlT OREDI ¢udi 100eliEeEN ic@¥aesl OG Oe i

SSssil a0iv% O ACGH O eO0ALe%GEG]T ¢y OG %Al 80GT EGEOEE%AOCT (3
1 ¢cAGOYye¢E%AO%Y OAGOG T E GE OETD* AeD €20%i rigpetio & ¢ Uelks BrEvisionalé, 6o |

sarebbe emersa la necessita di alcuna svalutazione del valore degli avviamenti.

Relativamente invece al valore di capitalizzazione di borsa rispetto al patrimonio netto contabile si

rappresenta come, a presc indere dalle osservazioni teoriche e dai fattori tecnici che possono

generare differenze tra le due grandezze, la valorizzazione di borsa é risultata leggermente inferiore

al patrimonio netto contabile al 30 giugno 2022 (344,6 milioni di euro contro 378,9 milioni di euro)

ma il suo valore medio nel semestre € stato ampiamente superiore (494,0 milioni di euro) essendo la

flessione stata allineata a quella registrata sulla gran parte dei titoli e listini in conseguenza del

contesto macroeconomico del periodo,
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Si é concluso dunque che, per entrambe le CGU, non sia stata riscontrata la necessita di procedere

%00 hAG eye%ueEyOAGH GOEGH OOuuod % 1 e%yOAGEGeudi hedr u¢EOG U
registrato al 31 dicembre 2021.

Per piu dettagliate inform  azioni relative agli avviamenti ed al test di impairment effettuato al 31

Oel OVEEO(SSSSsiEeiUiEeYy %AO%GI%UUOIACGOGOEF UG By e@BBE e ¢ E G %C
al Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2021

3) Immobilizzazioni immateriali

Le variazioni intervenute nel periodo nella voce immobilizzazioni immateriali sono di seguito illustrate:

_— Diritti di utilizzo Concessioni )
Costi impianto . , . Immob. incorso  Altre Immob.
(euro/000) ) di opere licenze marchi e ) - Totale
e ampliam. ) D ed acconti Immateriali
dellingegno diritti simili

Costo storico 3 12.700 38 110 8477 21.328
Fondo ammortamento 3) (11.952) (27) - (819) (12.801)
Saldo al 31/12/2021 - 748 1 110 7.658 8.527
Acquisizioni in aggregazioni di imprese - costo storico

Acquisizioni in aggregazioni di imprese - fondo ammort.

Incrementi costo storico - 177 - 49 - 226
Decrementi - - @ - - (1)
Riclassifiche costo storico - 60 - (60)

Incrementi fondo ammortamento - (209) - - (325) (534)
Dencrementi fondo ammortamento

Totale variazioni - 28 (1) (12) (325 (309)
Costo storico 3 12.937 37 99 8.477 21.553
Fondo ammortamento 3) (12.161) 27) - (1.144) (13.335)
Saldo al 30/06/2022 - 776 10 99 7.333 8.218
Aueitl Ar OEGeyOAGel OelGi hedsuuvid: ¢1 OGT 2eEe GaAuGsiARDaAEG

eROEGEI CACHECEGHALe%uYy OAGOG %uuldiuel OALOGECRGIUHEOG e OE

sistema informativo gestionale.

Tale voce € ammortizzata in tre esercizi.

4) Diritto di utilizzo di attivita

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.
Diritti di utilizzo di attivita 107.685 107.504 181

Le variazioni intervenute ne | periodo nella voce Diritto di utilizzo di attivitd sono di seguito illustrate:
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Attrezz. Ind.
(euro/000) Immobili Automezzi comm. e altri Totale
beni

Costo storico 131.893 5.553 459 137.905
Fondo ammortamento (27.071) (3.046) (284) (30.401)
Saldo al 31/12/2021 104.822 2.507 175 107.504
Incrementi costo storico 5.624 332 - 5.956
Decrementi (55) (161) - (216)
Incrementi fondo ammortamento (5.183) (483) (53) (5.719)
Dencrementi fondo ammortamento 10 150 - 160
Totale variazioni 396 - 162 (53) 181
Costo storico 137.462 5.724 459 143.645
Fondo ammortamento (32.244) - 3.379 (337) (35.960)
Saldo al 30/06/2022 105.218 2.345 122 107.685

~ z

_OulGAEheéeecieldl CAGE%GGe i Ee OAGE%AGe GAQUUOHUYEeGECGOeGHeene

9 immobili per uso ufficio ed operativo;
i automezzi aziendali;
9 attrezzature industrialie com  merciali ed altri beni.

La movimentazione avvenuta nel corso dei primi sei mesi del 2022 € ascrivibile principalmente al
rinnovo di alcuni contratti della Capogruppo, “BuuouOOahvwuy OAGeH 00ed 1 %A
V%O U0 %Y YEEGYHY OAGE 1 Oelie DEEOCUOOGOEYy e A%uGE GERU U %0EX%E

~ o
Ot .
c

e
0 O

(@ N
c

Il Gruppo non ha applicato il principio contabile IFRS16 ai leasing delle attivita immateriali.

Per quanto riguarda il  /ease term, il Gruppo analizza i contratti di leasing andando a definire per

1 e%EI hAC(iOe iOEEeGeueOEecOCiHl ACAGT AT Ouu%Eeudl GhAe Gwy O,
o terminazione anticipata il cui esercizio sia ritenuto ragionevolmente certo.

Nello specifico, per gli immobili tale valutazione ha considerato i fatti e le circostanze specifiche di

ciascuna attivita, mentre per le altre categorie di beni, principalmente auto aziendali, il Gruppo ha

anticipata in considerazione delle prassi abitualmente seguite dallo stesso.

| AReAQzGublienwEEe eGAGT ¢CEEOQOU %GOl %e (i OtEeGGe i OShECGECAC G
per il leasing legati ad indici o tassi (es: indice ISTAT) laddove previsto contrattualmente.

6) Attivita per imposte anticipate

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Attivitd per imposte anticipate 10.837 10.713 124

Il saldo di questa voce e rappresentato da differenze temporanee tra valori contabili e valori
fiscalmente riconosciuti che il Gruppo prevede di recuperare nei futuri esercizi a seguito della
realizzazione di utili imponibili.
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9) Crediti ed altre attivita non correnti

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.
Crediti per depositi cauzionali 2.328 2.4ee (94)
Crediti ed altre attivita non correnti 2.328 2.422 (94)

| Crediti per depositi cauzionali  al 30 giugno 202 2 comprendono sostanzialmente i depositi cauzionali
per utenze e per contratti di locazione in essere.

Attivita correnti

10) Rimanenze

La variazione delle rimanenze di merce e del relativo fondo svalutazione nel periodo in esame e
rappresentabile come seg ue:

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Prodotti finiti e merce 786.483 535.338 251.145

Fondo svalutazione rimanenze (5.502) (5.836) 334

Rimanenze 780.981 529.502 251.479
X6eyeCcEGEUIAOGGEHO0OuuOlEey uAOALOallenuEe(%it TSaShyeuecAed

euro rispetto allo stock esistente al 31 dicembre 2021 e risulta comprensivo di 217,3 milioni di euro
per prodotti in viaggio dai fornitori o verso i clienti (147,5 milioni di euro al 31 dicembre 2021).

X0eAl EOyOAGCGUGOCI hGE G %OUhA%GE]I OuG%iOedeECT OOOEOQOGIT ¢ Al
limitare le situazioni di shortage di prodotto conseguenti ai significativamente maggiori tempi di

attesa dei prodotti e alla loro non completa disponibilita presso i fornitori.

Allo stesso tempo i fornitori hanno mostrato una certa preferenza alla fornitura nei confronti del

Gruppo in considerazione della sua solidi ta patrimoniale e finanziaria con cid anche concordando

possibili maggiori dilazionio  piani di sostegno che hanno, alla data di riferimento del presente bilancio

intermedio, dimostrato di necessitare di ulteriore sostegno essendo, nel contempo, la domanda di

prodotto stata inferiore alle aspettative in conseguenza delle turbolenze geopolitiche e

macroeconomiche vissute nel contesto mondiale ed europeo in particolare.

Il Fondo svalutazione rimanenze , pari a 5,5 milioni di euro, & preordinato a fronteggiare i rischi
connessi al presumibile minor valore di realizzo di stock obsoleti e a lenta movimentazione.

La movimentazione del fondo nel periodo in esame ¢ sotto descritta:
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(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.
Fondo svalutazione rimanenze iniziale 5.836 7.017 (1.181)
Utilizzi/Rilasci (1.050) (4.832) 3.782
Accantonamenti 716 3.553 (2.837)
Acquisizioni da aggregazioni di imprese - 98 (98)
Fondo svalutazione rimanenze finale 5.502 5.836 (334)

X%G1 ¢1 OO0 EQu%Ge 1 % %a u e (td la miplietd sHvabeHait@ai @a mandgéntent Sua
recuperabilita del valore delle giacenze in magazzino al 30 giugno 2022.

11) Crediti verso clienti

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.
Crediti lordi verso clienti 510.579 590.290 (79.711)
Fondo svalutazione crediti (4.182) (4.768) 586
Crediti netti verso clienti 506.397 585.522 (79.125)

| Crediti verso clienti derivano dalle normali operazioni di vendita poste in essere dal Gruppo
AOQUUOWYEEGEGOOUUKICEOAYER %l %GGe1 eGAGOeG]l ¢yyOEl e%ueLl %

Tali operazioni sono effettuate principalmente verso clienti residenti nei due paesi dove il Gruppo e
presente, quali Ita lia e Spagna. Sono denominate pressoché integralmente in euro e sono regolabili
monetariamente nel breve termine.

| Crediti lordi verso clienti , che includono 2,9 milioni di euro (0,3 milioni di euro al 31 dicembre 2021)
di crediti ceduti pro -solvendo a s ocieta di factoring, risultano rettificati da note credito da emettere
verso i clienti per un valore paria 85,6 milioni di euro (79,1 milioni di euro a fine 2021) e comprendono
129,2 milioni di euro di crediti valutati al fair value (147,5 milioni di euro al 31 dicembre 2021).

La variazione dei crediti lordi € determinata, oltre che dai volumi complessivi di fatturato e dal loro

%AO%Y OAGEC G AOUGGOyecali%uliucECGHI c0G%I OOGOEYy e A%Ged %Al 400G O
programmi rotativi di smobiliz  zo dei crediti commerciali (i.e. ca. 382,3 milioni di euro al 30 giugno

2022 rispetto a 561,0 milioni di euro al 31 dicembre 2021 ed a 342,3 al 31 giugno 2021).

X0 %00ah%yOAGEH %0l 1 %uc¢EQOG Ol eECEhRAGECH EO%ueLLCECG OBl 1 EO
apposito fondo svalutazione crediti alimentato da accantonamenti determinati sulla base di un

processo di valutazione analitica per singolo cliente, in relazione ai relativi crediti scaduti ed ai

contenziosi commerciali in essere, tenuto conto delle cope rture assicurative. La sua movimentazione

e di seguito rappresentata
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(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Fondo svalutazione crediti iniziale 4.768 6.183 (1.415)
Utilizzi/Rilasci (2.272) (3.513) 1.241
Accantonamenti 1.686 1.661 25
Acquisizioni da aggregazioni di imprese - 437 (437)
Fondo svalutazione crediti finale 4,182 4.768 (586)

Le performance finanziarie del Gruppo evidenziano come la pandemia da Covid
particolare contesto economico e finanziario non

-19 ed il conseguente
abbiano avuto ripercussioni materiali sulle posizioni

creditorie commerciali. Non si ritiene dunque di dover procedere a modifiche nella valutazione di

EOIl heOE%Eeue GAGlOOell EOOeGelieEI EeGGelieAlEESR

Gruppo in ottemperanza al principio contabile IFRS 9.

12) Crediti tributari per imposte correnti

U %A1 e ¢ UIEODI

(euro/000)

30/06/2022

31/12/2021

Var.

Crediti tributari per imposte correnti

1177

310

867

| Crediti tributari per imposte correnti sono riferiti alla prevalenza degli acconti Ires ed Irap calcolati

NNNNN

correnti maturate nel semestre dalla controllante Esprinet S.p.A. (1.127mila eu

(48mila euro).

13) Altri crediti e attivita correnti

ro) e da4Side S.r.l.

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Crediti verso imprese collegate (A) - - -
Crediti tributari per imposta sul valore aggiunto 1.633 4,509 (2.876)
Crediti tributari altri 32.543 32149 394
Altri crediti tributari (B) 34.200 36.658 (2.458)
Crediti verso societa di factoring 1.080 3.128 (2.048)
Crediti finanziari verso altri 10.450 9.857 593
Crediti verso assicurazioni 3.060 2.852 208
Crediti verso fornitori 7.590 13.753 (6.163)
Crediti verso dipendenti S 16 (11)
Crediti verso altri 156 152 4
Crediti verso altri (C) 22.341 29.758 (7.417)
Risconti attivi (D) 5.352 3.914 1438
Altri crediti e attivita correnti (E= A+B+C+D) 61.893 70.330 (8.437)
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| Crediti tributari per imposta sul valore aggiunto comprendono 0,9 vantati dalla controllata italiana
e per il resto riguardano crediti IVA maturati ma, secondo le regole fiscali delle autorita locali, non
compensabili con le posizioni di debito.

| Crediti tributari altri  si riferiscono quasi interamente al credito della Capogruppo Esprinet S.p.A. nei

confrontid Ou U 66 E%Ee ¢ il cAEOaAhOAGOG%UGeEe %a %y OAGE2 i ORROGGH %G¢ i ¥
relative ad imposte indirette in relazione alle quali sono in corso dei contenziosi per i cui dettagli si

Eey %AO%i %uu%id EOLe¢ADGT 61 ¢uhrekddi ot it¢ciAGDADe d A&Eh ©é & e
1¢yyOAGeGHuUHGr ¢1 OGT STsi @ AOeiACAGlI CEEOAGeGOG%uGEODG e %E

| Crediti verso societa di factoring , riferiti alla capogruppo per 1,1 milioni di euro, sono ascrivibili
%BUuuo¥%yyEAGRLEDG EOE& ON ¢ G OO eéiricasshtic deli@ Acessidni ApéoAsdluto Adi Erédith

commerciali effettuate alla fine di giugno 2022. Alla data di redazione della presente relazione il

credito scaduto risulta interamente incassato. La variazione rispetto al saldo in essere alla chiusura

O O eésaréizio precedente & riconducibile principalmente al volume delle cessioni oltre che ad una
0eRROEOAGOGGOyeeEGe]l %GAOuUOGeAl HUEECHOOeldl EOOeGell OOhGed

| Crediti finanziari verso altri  si riferiscono interamente al deposito cauzi onale costituito presso

0o % 8heEOAGOG OOeli 1 EOOCeGeld 1 OOhGed ABuusceOEwuLecADl el 3
ReA%uell %Ge i %Ol %EEe]l hE%EOGT ¢ceDEGhExlI%uudGOeuheLrLecAedl &
nei mesi successiviallachiu Eh E%i OOuuoé¢e OEwL & ¢ ADt

| Crediti verso assicurazion/ includono i risarcimenti assicurativi - al netto delle franchigie -
riconosciuti dalle compagnie di assicurazione per sinistri di varia natura ed in attesa di liquidazione il

P A T - O R NI

cui incasso sistimachepos E%GE%ae ¢ AdI ¢uy OAGOG % OEOGuhc¢aciAduus OEDEI

| Crediti verso fornitori  al 30 giugno 2022 riguardano le note di credito ricevute dal valore

complessivo superiore ai debiti in essere a fine dicembre per un disallineamento tra le tempistiche

della loro quantificazione e quelle di pagamento dei fornitori. Inoltre, essi accolgono prevalentemente

1 EOOeGeleOEl uAGel eeulecAeliEel 8¢ 0EGOIO%UeiRCEAGECEGEERY
crediti verso spedizionieri per anticipazioni IV A e diritti doganali su importazioni.

Lavoce Riscontiattivi & rappresentata da costi (principalmente canoni di manutenzione e assistenza,
premi assicurativi, oneri su finanziamenti non utilizzati) la cui competenza risulta posticipata rispetto
alla mani festazione numeraria

17) Disponibilita liquide

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.
Depositi bancari e postali 41.908 491.455 (449.547)
Denaro e valori in cassa 26 16 10
Assegni 3 - 3
Totale disponibilita liquide 41.937 491471 (449.534)

Le disponibilita liquide sono costituite pressoché interamente da saldi bancari, tutti immediatamente
disponibili. Esse hanno una natura in parte temporanea in quanto si originano per effetto del normale
ciclo finanziario di breve periodo di incassi/pagame nti che prevede in particolare una concentrazione
di incassi da clienti a meta e fine mese, laddove le uscite finanziarie legate ai pagamenti ai fornitori
hanno un andamento piu lineare.

Per maggiori dettagli relativamente alla composizione dei flussi fin anziari si rimanda al  Rendiconto
Finanziario ed al successivo paragrafo / A %0 e EeidOO0éiBuhEEeédOédl EE#iAOuidé o
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Patrimonio netto

Nel seguito sono commentate le principali variazioni che hanno inciso sulle voci che compongono il
patrimonio netto:

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.
Capitale sociale (A) 7.861 7.861 -
Riserve e utili a nuovo (B) 366.314 354.337 11.977
Azioni proprie (C) (13.330) (20.263) 6.933
Totale riserve (D=B+C) 352.984 334.074 18.910
Risultato dell'esercizio (E) 18.032 44.183 (26.151)
Patrimonio netto (F=A+D+E) 378.877 386.118 (7.241)
Patrimonio netto di terzi (G) - 0 (0)
Totale patrimonio netto (H=F+G) 378.877 386.118 (7.241)

19) Capitale sociale

Il Capitale sociale della societa Esprinet S.p.A., interamente sottoscritto e versato al 30 giugno 2022,

€ pari a 7.860.651 euro ed € costituito da n. 50.417.417 azioni, prive di indicazione del valore nominale ,
in seqguito agli annullamenti avvenuti in data 22 giugno 2020 per n. 1.470.217 azioni ed in data 10

maggio 2022 per n. 516.706 azioni, cosi come previsto dalle delibere delle Assemblee dei Soci di
pertinenza.

20) Riserve
Riserve e utili a nuovo

Il valore delle Riserve e utili a nuovo & aumentato di 12,0 milioni di euro principalmente € OE G 06 OR B OGC
1 ¢CYVEA%GE G GE%G 0%l OOEGeAwuLecAdl Obaued hceued OOuuos OEDET «
dividendi .

GUuoeAGOEACGH OOuudilt e EQE OG UG edxitti Bicas3€pdaidicnd draduitalidicanidnil ¢ AGE ¢ 1 3
Esprinet ad Amministratori e dirigenti del Gruppo in relazione al Piano di incentivazione azionaria
2021-SSSst%eeECI %GEGO0%uud EEMptSp.A ddl Daprde@2d.l1 ¢ § Oe 16 Ee
Il valore di tali diritti & stato rilevato nel conto economico tra i costi del personale dipendente e tra i
costi degli amministratori, ed & stato quantificato in base agli elementi dettagliatamente descritti
AQUURIEPEBAADOE (e Al OAGe I %L e ¢ AOU%ULeCcAES Y (%HUUOAGOEACG
16l eiOeidl CAGEGOI ¢Aéyel ¢T Gl RedEeGERY %A Out
Per ulteriori dettagli si rinvia al ~ Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidaro.

Azioni proprie in portafoglio

dalla Societa ed asservite al Piano di incentivazione azionaria 2021 -2023.
La variazione rispetto ai n. 1.528.024 titoli posseduti al 31 dicembre 2021 OOEeé ! i O%uud “AARUU
in data 10 maggio 2022 di n. 516.706 azioniin ~ %GGh %L e ¢ AOG OOu 0 %G OO U dekcSdE et OOU U 6

Esprinet S.p.A. del 14 aprile 2022.
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21) L zdf ] eRe" Vee  UV]]AvdvcTZkZ®

Gli utili del primo semestre 2022, interamente di perti nenza del Gruppo, ammontano a 18, 0 milioni di

Passivita non correnti

22) Debiti finanziari (non correnti)

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Debiti verso banche 94528 106.531 (12.003)

| Debiti verso banche sono rappresentati dalla valutazione al costo ammortizzato della parte

scadente oltre i 12 mesi dei finanziamenti a medio -lungo termine contratti dalle societa del Gruppo.

X%b | Ee %L e¢AOl EeEeOGGCElG %uuoOEOEIT &b & 6 ORREEGEAORA GPE e(ARLG
sottoscrizione di nuovi finanziamenti nel corso del primo semestre 2022 e la riclassifica nei debiti

correnti, cosi come previsto dai piani di ammortamento dei finanziamenti, delle rate scadenti entro

dodici mesi.

Per dettagl i sui finanziamenti in essere (a titolo esemplificativo: ammontare, ente erogatore,
scadenza, periodicita di rimborso, assoggettamento a covenant economico -finanziari) si rimanda al
& %E ¥%.a EmaRbitamento finanziario e covenant su finanziamenti Tt

24) Passivita per imposte differite

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Passivitad per imposte differite 15.885 14.784 1101

Il saldo di questa voce & rappresentato dalle maggiori imposte dovute a differenze temporanee

originatesi tra i valori delle attivita e passivita iscritte in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti

ai fini fiscali che il Gruppo dovra versare nei prossimi esercizi ed € principalmente riferito

%00 AARUU %Y OAGEGOOUUOd %Y YEEGHY OAGEGREET uOGOOU NS %1 1 & %y

25) Debiti per prestazioni pensionistiche

| Debiti per prestazioni pensionistiche ~ comprendono gliimportia titolo di indennita TFR e altri benefici
maturati a fine periodo dal personale dipendente e valutati secondo criteri attuariali ai sensi dello
IAS 19.

X0%yyEAGHLEOGI OOuiliREAOECH Ul e AGOE %y OA G @adh BdSdndo drevaste par B G 30 0 O |

La tabella successiva rappresenta le variazioni intervenute in tale voce nel corso del semestre:
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(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Saldo iniziale 5.232 4.847 385
Acquisizioni da aggregazioni di imprese - 1.060 (1.060)
Costo del servizio 78 35 43
Oneri finanziari 24 19 5
(Utili)/perdite attuariali (422) (133) (289)
Prestazioni corrisposte (156) (596) 440
Altri movimenti 3 - 3
Variazioni (473) 385 (858)
Debiti per prestazioni pensionistiche 4.759 5.232 (473)

Lo scostamento di valore Eé 0 O1 %G¢ G AOuu%ii ¢1 OGT 5hGeuesyeOEOe GOl GGH
dovuto essenzialmente al disallineamento tra le assunzioni prospettiche utilizzate nella valutazione

al 31 dicembre 202 106G u 6 ORROGGe 1 %iG &1 ¢ U holgugna @02Q Gadér &, Aqidaiiorin (i s
effettuate, rivalutazione del beneficio). Il tasso di attualizzazione utilizzato esprime i rendimenti di

mercato, alla data di riferimento del bilancio, di un paniere di titoli obbligazionari di aziende primarie

aventi scadenza correlata  alla permanenza media residua dei dipendenti delle societa del Gruppo

(superiore a 10 anni )3.

Per la contabilizzazione dei benefici riservati ai dipendenti & stata utilizzata la metodologia
OOACYyeA¥%G%iT qECO60] GihAe Gl E0G& Gy 0GR O Ol & § OPCBAGOOY ¢ a Ew
ipotesi economico - finanziarie:

30/06/2022 31/12/2021
Tasso di inflazione 2,00% 1,20%
Tasso di attualizzazione @ 2,79% 0,98%
Tasso di incremento retributivo 3,50% 2,70%
Tasso annuo di rivalutazione 3,00% 2,40%

31) Passivita finanziarie per leasing (non correnti)

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Passivita finanziarie per leasing (non correnti) 102.468 102.253 215

X%iéewEEeI eGAGUG] CEEQU%G%(%e (126 EeGGeiO6hECHIeAGIOEEDOEDG %
La variazione é cosi dettagliabile:

2l AllennEGel cunuEOCe iEeieEOI eE%GT 4001 ¢cyOlie%uE%Y OGECHOeiEeROEF@MAGEG1 e OADL
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(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.
Passivita finanziarie per leasing 102.253 93.999 8.254
Acquisizioni per aggregazione aziendale

Incremento valore contratti sottoscritti 331 18.482 (18.151)
Risoluzione/modifiche contratti 5.569 (373) 5.942
Riclassifica debito non corrente (5.685) (9.855) 4.170
Passivita finanziarie per leasing 102.468 102.253 215

La seguente tabella analizza la scadenza della passivita finanziaria iscritta al 30 giugno 2022:

(euro/000) entro 5 anni oltre 5 anni 30/06/2022

Passivita finanziarie per leasing (non correnti) 48.190 54.278 102.468

49) Debiti per acquisto partecipazioni (non correnti)

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Debiti per acquisto partecipazioni (non correnti) 715 1615 (900)

La voce Debiti per acquisto partecipazioni non correnti al 30 giugno 2022 si riferisce al corrispettivo

O%l OE¢a%EO2 G EI »#OOAGOG¢cuUGEOGe(isSiyOEeGERT 1 OEEeé I e2l e OED
S.p.A. delle societa Dacom S.p.A. (0,5 milioni di euro) ed idMAINT S.r.l. (0,1 milioni di euro) a gennaio

20 21, e del 15% residuo del capitale sociale di Celly S.p.A., ormai incorporata in Esprinet S.p.A., nel

corso del 2020 (0,1 milioni di euro).

26) Fondi non correnti e altre passivita

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Debiti per incentivi monetari 256 224 32
Fondo per trattamento di quiescienza 1742 1.694 48
Altri fondi 417 619 (202)
Fondi non correnti e altre passivita 2.415 2.537 (122)

La voce Debiti per incentivi monetari  si riferisce alla quota parte di corrispettivo variabile erogabile
ai beneficiari dal secondo anno in poi rispetto a quello di maturazione condizionato, tra gli altri, alla
permanenza del beneficiario presso il Gruppo fino alla data di pagamento.

La voce Fondo per trattamento di quiescenza %1 1 ¢ au e Ol uo %l 1 AGEA%Yy OAGEGODOu LG e
clientela riconoscibile agli agenti in base alle norme vigenti in materia. Nella tabella seguente viene
indicata la movimentazione di tale fondo:
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(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Fondo per trattamento di quiescenza - iniziale 1.694 1.691 3
Utilizzi/Rilasci (40) (308) 268
Accantonamenti 88 257 (169)
Acquisizioni da aggregazioni di imprese - 54 (54)
Totale variazioni 48 3 (54)
Fondo per trattamento di quiescenza - finale 1.742 1.694 (51)
(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Altri fondi - iniziale 619 290 329
Utilizzi/Rilasci (203) (101) (202)
Accantonamenti 1 430 (429)
Altri fondi - finale 417 619 (202)

Evoluzione dei contenziosi di Esprinet S.p.A. e del Gruppo

Si rappresentano di seguito i principali contenziosi promossi nei confronti del Gruppo e gli sviluppi
occorsi nel semestre 2022 (e successivamente fino alla data di redazione della presente Relazione
Finanziaria intermedia) in relazione ai quali il Gruppo, con il supporto del parere dei propri consulenti

legali e/o fiscali, ha effettuato le relative valutazioni del rischio e, laddove ritenuto opportuno,
operato i conseguenti accantonamenti al fondo rischi.

X6 OuOAl ¢l a0GEOahOGlEeAGOGeLL%GUSDI ¢uhL épgeAddqual Bansi®( e Ee Al
ritenuto sussistano gli elementi per procedere ad eventuali accantonament i essendo il rischio di

ciascuna stato valutato come possibile.

Actebis Computer S.p.A. (ora Esprinet S.p.A.) Imposte indirette anno 2005

Relativamente ai contenziosi fiscali riferiti ad Actebis Computer S.p.A. e relativi a periodi antecedenti

U © ¥l iBioheddElla societa (successivamente incorporata in Esprinet S.p.A.), risultano risolte tutte le

indicazione del venditore di Actebis e supportata dai consule AGei OeliehOEGohuGey ceailiBu
accertamento con adesione, ha presentato ricorso nei vari gradi di giudizio con esecuzione di tutti i

versamenti dovuti previa ricezione delle provviste finanziarie da parte del venditore.

| consulenti del vendi tore, a seguito della sentenza negativa della Commissione Tributaria Regionale

in data 23 settembre 2014, hanno promosso ricorso anche innanzi alla Corte di Cassazione ove lo

Esprinet S.p.A. | mposte indirette anno 2011

In data 30 novembre 2016 la Societa ha ricevuto un avviso di accertamento attraverso il quale

06 aOALe%iO0uudi6AGE%uGOlAuiEe] 4eOEG¢GentEDOI heDEECGHODu
oltre a sanzioni ed interessi. Vi OAOUG | ¢ AGOEG%G¥%( 0 %0 y %A1 %G%i %weéeuel wulLeé
imponibili poste in essere nel 2011 nei confronti di una societa cliente che ha presentato dichiarazione

di intento ma che, una successiva verifica fiscale di cui € stata oggetto, ha fatto emerg ere che la

societa cliente non avrebbe potuto presentare in quanto non dotata dei requisiti per essere

considerata esportatore abituale.

1 O«
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La Societa ha presentato ricorso ed ha ricevuto sentenza sfavorevole in data 24 novembre 2017

innanzi alla Commissione Tributaria Provinciale ed in data 12 febbraio 2019 innanzi alla Commissione

Tributaria Regionale.

, CET 1 ¢yOUeEDI eEGCGOnUUKGEEST OORE%I%Y YyEeACEGE%Ge “GiADOU
versamenti per complessivi 2,5 milioni di euro che, no n essendosi ancora conclusi i gradi di giudizio,
EéAéﬂEG%GéﬁéEiEéGGéﬁéAGEéU%AiééGAOUU%ﬁ|éiOﬂT,EOOéGéﬁGE
| Al 0%G%iG SiG Oel OYEEOG SS5t G Ul EG%GEG eEOEDOAG%GE G Ee1 CEECG U @
discussione della causa non € stata ancoraf  issata.

Esprinet S.p.A. _Imposte indirette anno 2012

| AGO%G%ISIEGGEEEDGlSSstiunixeci eOGAGA%IES] O hGEUhAGY 1 €E

OOuudbi6AGE%GOG A%l Ee]l 8¢ 0EGECG e Ui EDOI heOECGH OBOuuosl - GedEGA
sanzioni ed interessi. Viene contestata la mancata ap eueil uLec¢cAOlIOOuusl - GEhGEeeOEwuL
in essere nel 2012 nei confronti di tre societa clienti che hanno presentato dichiarazioni di intento ma

che, successive verifiche fiscali di cui sono state oggetto, hanno fatto emergere che le societa cli enti

non avrebbero potuto presentare in quanto non dotate dei requisiti per essere considerate
esportatori abituali.

La Societa ha presentato ricorso ed ha ricevuto sentenza favorevole in data 21 settembre 2018
innanzi alla Commissione Tributaria Provinci  ale ma sfavorevole in data 17 febbraio 2020 innanzi alla
Commissione Tributaria Regionale.

Cosi come previsto dalla procedura amministrativa a febbraio 2021 sono stati effettuati versamenti

per 5,1 milioni di euro che, hon essendosi ancora conclusi i gradi di giudizio, sono stati iscritti in bilancio
AGuuzidr ¢l OGT , EOOéGéﬁGEéEﬁG%EéG%uGEéTt

f|ssata.

Esprinet S.p.A. Imposte indirette anno 2013

| Al O%uGHisstGuhanecisSsTliuxnixel eO0GAGAIEe] O hGEGhAG%I 1 ¢ E
OOuubOli6AGE%GOGAa%iEe]l 8¢ OEG¢ G eud EDI h ebntld dird, Oltredacsanzionii e OE (i h A
OO0iG e AGOEOQOEEet (i - e0OAO(G1 CAGOEG¥%G¥%iU 0%l y %Al %G%i ueeuel %uLecA

essere nel 2013 nei confronti di una societa cliente che ha presentato dichiarazione di intento ma che,

successive verifiche fis cali di cui & stata oggetto, hanno fatto emergere che la societa cliente non

avrebbe potuto presentare in quanto non dotata dei requisiti per essere considerata esportatore

abituale.

La Societa ha presentato ricorso ed ha ricevuto sentenza sfavorevole in d ata 29 gennaio 2019

innanzi alla Commissione Tributaria Provinciale ma favorevole in data 29 gennaio 2020 innanzi alla

Commissione Tributaria Regionale.

| AGO%G%i 8t GYHELEGlISSSstuo aOALe%ui OOuudi6AGE%GOG & %ieEOQE(
prese AG¥%GE (1 CAGECE@]I CEECYUiU0%00%uG%iIOOuuohoOe OAL %l OeliOEI hEL

Esprinet S.p.A. _Imposte indirette anno 2013 bis

In data 20 dicembre 2018 la Societa ha ricevuto un avviso di accertamento attraverso il quale

06 aO0ALBABENMGOGI&a%iEe]l 8¢ 0EGECGHeuliEOI heOEcGIOOuuUGl - (eldE
CUGEOQU %G EALe¢Ael OOG eAGOEOEEet (G - eOAQG 1 ¢AGOEG#GH0 u %l y
imponibili poste in essere nel 2013 nei confronti di altre sette societ a clienti che hanno presentato

dichiarazioni di intento ma che, successive verifiche fiscali di cui sono state oggetto, hanno fatto
emergere che le societa clienti non avrebbero potuto presentare in quanto non dotate dei requisiti
per essere considerate es portatori abituali.

La Societa ha presentato ricorso ed ha ricevuto sentenza sfavorevole in data 23 settembre 2020
innanzi alla Commissione Tributaria Provinciale ed in data 14 febbraio 2022 innanzi alla Commissione
Tributaria Regionale.
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Indata 28 febbrai ¢ G UG EG%G¥%i O0e ¢ Ee G¥%G%iu %G EOAGOAL i ADaGe %G O0du
in data 14 febbraio 2022. Avverso tale sentenza Esprinet, con il supporto dei propri consulenti, ha

presentato ricorso in Cassazione.

Cosi come previsto dalla proceduraammini E GE %Geé | %z 6AOu iG]l ¢ EE¢ i OOuuoeGOEGaeh:
versamenti per complessivi 24,5 milioni di euro che, non essendosi ancora conclusi i gradi di giudizio,

sonostatiiscriti @ AGEe U %Al e¢GAOU UG ¢1 OGT , EOOeGeiGEEhG¥%ER (%uGE

Indata23maggio SSSsStGuvixél eOGAGIa%ieEOEOAG%UGEEe] ¢CEECGeAl, HUEE

EOEOAG3/4chI cAGEc Eel ¢EE¢ Yuu%uO%G%uOOuuohOeOAIL%ququEI

Esprinet S.p.A. _Imposte indirette anno 2013 ter

In data 13 settembre 2 021 la Societa ha ricevuto un avviso di accertamento attraverso il quale

06 a0ALe%iOOuuOl6AGE%GOlAa%iEe] 8e0EGCGeudiEOI hebOEcCGHOOUUUDS
UGEOG %l ExuALecAel OOG eAGOEOQOEEet (i - e OAOG 1 ¢ Ao pe@ziddivali 0 %l V

imponibili poste in essere nel 2013 nei confronti di ulteriori societa clienti che hanno presentato

dichiarazioni di intento ma che, successive verifiche fiscali di cui sono state oggetto, hanno fatto

emergere che le societa clienti non avre  bbero potuto presentare in quanto non dotate dei requisiti

per essere considerate esportatori abituali.

La Societa ha presentato ricorso innanzi alla Commissione Tributaria Provinciale la cui data

OOuuohOeOAL %GOG OeE]I hEEe ¢ A OilodataderiB bteotire2822.0 § EG%G %G R e EE %G

| Al O%G%GISSGuhanedciSSSSHIVGEG#%G%I %I 1 c0G%UINASGEGHAL %G Oe (E

agosto 2022, del primo versamento previsto dalla procedura amministrativa in corso di giudizio e

pari complessivamente a 2,8 milioni di euro. Tali somme, man manco che si procederé al pagamento

e fino alla conclusione dei different i gradi di giudizio, saranno iscritte & Al Ee 0 %Al e ¢ G AOU 0 %l ¢
GEREhG¥%Ee (i %UuGEeT f

Monclick S.r.l. _Imposte dirette anno 2012

In data 20 lug lio 2016 la societa, a conclusione di una verifica fiscale cui € stata assoggettata, ha

Eel OIr hGEGhAGH 1 eECGOe %l | OEG%Y OAGE (i %GGE¥% OEE¢Geuidie&hvud

di imposte dirette per 82mila euro, oltre a sanzioni ed interess i. Viene contestata la detrazione o

V%Al %G%IGUEE%LecAOlOeldl ¢cyecAOAGe i OUEOOOEeGEGEOU%UGe Ol Y%
ancora parte del Gruppo Esprinet).

La societa ha dapprima presentato istanza di accertamento con adesione ma, post rigetto da parte

OOuuo aldAL et OOuudi6AGE#%GOal a%ieEOEOAG%UGECGER]TI ¢EECH OO

innanzi alla Commissione Tributaria Provinciale ma soccombente in data 3 luglio 2018 innanzi alla

Commissione Tributaria Regionale.

CosicomOi e EQOI eEGEGO%UUKGEEGEC] OORE%I %Y Ve ACEGE%Ge %GAOudl ¢ EE
| OEE%y OAGe (e OEGI ¢yeuOEEe1 elisTSyeuxnuiOhRECGEEI EeGGelG il ¢A
In data 16 luglio 2019 é stato presentato ricorso in Cassazione.

Edslan S.r.l. _Imposta di registro anno 2016

In data 4 luglio 2017 la societa, nel 2018 fusa per incorporazione in Esprinet S.p.A., ha ricevuto un

Va1 1 eECGOe (%l 1 OEG%Y OAGE (1 %GGE % OEE¢Geéudehxwudiudmpas@ALl & %i O
di registro per 182mila euro, oltre a sanzioni ed interessi. Viene contestata la determinazione del

E%y cG00%LeOAO%I% ENEEGHUGEGeAIONUGHITGIaehaAe i SSEading %0 U i E
S.r.l).

La societa ha dapprima presentato ist ~ anza di accertamento con adesione ma, post rigetto da parte

OOuuos abArexnid OOuudi6AGE%uGO20G 4%l eEOEOAG%GEG Ee]l CEECG OO
innanzi alla Commissione Tributaria Provinciale ed in data 22 gennaio 2020 innanzi alla Commissio ne

Tributaria Regionale.

In data 8 gennaio 2021 la societa ha presentato controricorso innanzi alla Corte di Cassazione, la cui

0%G%i OOuuohOe DAL %G Oeli OGEI hEEec¢cAOl OOuuxil %hExwiG ACAG UG E
OOuuo alOALe%iO0OOuulOli6AGE®%GO
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Passivita correnti

27) Debiti verso fornitori

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.
Debiti verso fornitori lordi 1.002.312 1.318.591 (316.279)
Note credito da ricevere (120.192) (127.735) 7.543
Dehiti verso fornitori 882.120 1.190.856 (308.736)

Il saldo dei Debiti verso fornitori , comparato al 31 dicembre 2021, ¢ influenzato in larga prevalenza
dalla stagionalita del business della distribuzione.

Le note credito da ricevere fanno riferimento in prevalenza a rebate per raggiungimento di obiettivi
commerciali e ad incentivi di vario genere, a rimborsi per attivita di marketing congiunte con i fornitori
e a protezioni contrattuali del magazzino.

Non vi sono debiti commerciali assistiti da garanzie reali sui beni della societa né con durata residua
superiore a 5 anni.

28) Dedbiti finanziari

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Debiti verso banche correnti 91.324 45.036 46.288
Debiti verso altri finanziatori correnti 9.996 10.159 (163)
Debiti finanziari correnti 101.320 55.195 46.125

| Debiti verso banche correnti  sono rappresentati dalla valutazione al costo ammortizzato delle linee

di finanziamento a breve termine e dalla parte scadente entro i 12 mesi successivi dei finanziamenti

a medio -lungo termine contratti dalle societa del Gruppo.

Per dettagli sui finanzia menti in essere (a titolo esemplificativo: ammontare, ente erogatore,
scadenza, periodicita di rimborso, assoggettamento a covenant economico -finanziari) si rimanda al
& %E %4 EmaRbitamento finanziario e covenant su finanziamenti Tt

La variazione rispet G¢ G %uuo OEOQOEI erec¢i eEOI OOOAGOG UG 1 ¢AEOaAaROAGO
sottoscrizione di nuovi finanziamenti nel corso del primo semestre 2022, la riclassifica dai debiti non

correnti, cosi come previsto dai piani di ammortamento dei finanziamenti, delle r ate scadenti entro

dodici mesi, dal pagamento delle rate esigibili nel primo semestre 2022 nonché dal maggiore o

minore ricorso a forme di finanziamento a breve termine.

| Debiti verso altri finanziatori  si riferiscono sostanzialmente alle anticipazioni o ttenute dalle societa

Oeil R% GEEeAalcEeaeAnuGOEe G ADu U 6 ¥pherds é dadil inaassinrieehhinO G ¢ e OE
nome e per conto da clienti ceduti con la formula del pro -soluto. La variazione del debito € una diretta

conseguenza del volume e de lle differenti tempistche AQuud e Al EEC G OOe i1 EOOeGe il (
dicembre 2021.
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29) Dehbiti tributari per imposte correnti

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Debiti tributari per imposte correnti 1.589 4.287 (2.698)

| Debiti tributari per imposte correnti | riferiti sostanzialmente alle controllate spagnole, conseguono
alla prevalenza delle imposte correnti maturate nel primo semestre 202 2 rispetto agli acconti versati
essendo differente la modalita di calcolo di questi ultimi rispetto a quanto effettuato i n Italia .

30) Passivita finanziarie per strumenti derivati

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Passivitda finanziarie per strumenti derivati - 2 @)
Il saldo relativo alle Passivita finanziarie per strumenti derivati rilevato nello scorso esercizio si
riferiva al fair value degli strumenti utilizzati da V -Valley Advanced Solutions Espafia, S.A. per

mitigare il rischio di cambio relativo ai debiti in valuta estera da parte dei fornitori.

36) Passivita finanziarie per | easing (correnti)

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Passivita finanziarie per leasing (correnti) 10.297 9.829 468

X¥%liewEEe I eGAGUGT ¢CEEOU%G%(%e (2 EeGGeiO0hECGeAGOEEDOEODI %u

La variazione & cosi dettagliabile:

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Passivita finanziarie per leasing 9.829 8.867 962
Acquisizioni per aggregazione di imprese - R
Incremento valore contratti sottoscritti - 576 (576)
Riclassifica debito corrente 5.685 9.855 (4.170)
Interessi passivi leasing 1.646 3.183 (1.537)
Pagamenti (6.863) (12.569) 5.706
Risoluzione/modifiche contraiti - (83) 83
Passivita finanziarie per leasing 10.297 9.829 468

32) Fondi correnti ed altre passivita

X0eyecEGCEG ORpdl Gartenticell Glfie passivita  include solo debiti scadenti nei 12 mesi
successivi.
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(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Debiti verso istituti prev. sociale (A) 4968 5.327 (359)

Debiti verso imprese collegate (B) - -

Debiti tributari per imposta sul valore aggiunto 15.958 13.035 2.923
Debiti tributari per ritenute d'acconto 573 488 85
Debiti tributari altri 1.309 1.500 (191)
Altri debiti tributari (C) 17.840 15.023 2.817
Debiti verso dipendenti 9.966 11.246 (1.280)
Debiti verso clienti 7.864 7.971 (107)
Debiti verso altri 3.081 1.226 1.855
Debiti verso altri (D) 20.911 20.443 468
Ratei e risconti passivi relativi a:

- Ratei per assicurazioni 237 288 (51)
- Risconti per ricavi anticipati 205 121 84
- Altri risconti 138 62 76
Ratei e risconti passivi (E) 580 471 109
Altri debiti e passivita correnti (F=A+B+C+D+E) 44.299 41.264 3.035

| Debiti verso istituti di previdenza e Sicurezza sociale si riferiscono ai versamenti connessi alle
retribuzioni corrisposte nel mese di  giugno ed ai contributi maturati sulle mensilita differite, incentivi
monetari inclusi.

| Debiti tributari per imposta sul valore aggiunto fanno riferimento al debito IVA maturato nel mese
di giugno da pressoché tutte le societa del Gruppo.

| Debiti trib utari altri sono rappresentati principalmente da ritenute fiscali su retribuzioni a dipendenti
erogate nel mese di giugno.

| Debiti verso djpendenti  si riferiscono a debiti per mensilita differite (ferie non godute, bonus di fine
anno e incentivi monetari  inclusi) complessivamente maturate alla data del bilancio di riferimento.

| Debiti verso clienti fanno principalmente riferimento a note di credito emesse e non ancora liquidate
in relazione a rapporti commerciali in essere.

| Debiti verso alfri  sono normalmente rappresentati dai compensi maturati dagli amministratori e da
provvigioni maturate e non corrisposte alla rete di agenti del Gruppo. Il saldo al 30 giugno 2022
comprende inoltre 2,0 milioni di euro riferibili al debito s orto nei confronti degli azionisti per i dividendi
sul risultato 2021 deliberati nel 2022 ma da questi non ancora incassati a tale data.

La voce Rateli e risconti passivi € rappresentata da proventi/oneri la cui competenza risulta
posticipata/anticipata ri  spetto alla manifestazione numeraria.

51) Debiti per acquisto partecipazioni (correnti)

(euro/000) 30/06/2022 31/12/2021 Var.

Debiti per acquisto partecipazioni (correnti) 1.015 1.854 (839)
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La voce Debiti per acquisto partecipazioni correnti al 30 giugno 2022 si riferisce al corrispettivo da
erogare entro dodici mesi in relazione al prezzo di acquisto da parte della capogruppo Esprinet S.p.A.

del 15% residuo del capitale sociale della controllata Celly S.p.A. (0,1 milioni di euro, acquisto av venuto
ad ottobre 2020) e della totalita delle azioni e quote delle societa Dacom S.p.A. (0,8 milioni di euro)

ed idMAINT S.r.l. (0,1 milioni di euro) acquisite a gennaio 2021.

5. Commento alle voci di conto economico

2¢6ec¢h ¥ OEGI ¢y y ORaayiané intdkriepdia sulla gestione 1 G e i EEEhuG%Ge G Ol ¢A¢yel
nonché i ricavi per famiglia di prodotto e tipologia di cliente, di seguito vengono fornite alcune analisi
EhOUuo%A0%Yy OAGE G OOeGERT %1 ¢ O0G00ell cCEGeiADuiledEecOCcieAlsd
33) Ricavi

Ricavi per area geografica

Italia 1.298,0 59,6% 1.400,0 62,6% 1% 607,6 58,5% 667,4 62,3% (59,8) -9%
Spagna 807,2 37,1% 775,4 34,7% 4% 391,3 37,7% 369,9 34,5% 21,4 6%
Portogallo 48,8 2,2% 40,4 1,8% 21% 25,8 2,5% 23,4 2,2% 2,4 10%
Altri paesi UE 15,3 0,7% 14,7 0,7% 4% 8,9 0,9% 7,9 0,7% 1,0 13%
Paesi extra UE 9,3 0,4% 6,3 0,3% 48% 5,6 0,5% 2,2 0,2% 34 155%
Ricavi da contratti con clienti 2.178,6 100,0% 2.236,8 100,0% -3% 1.039,2 100,0% 1.070,8 100,0% (31,6) -3%
Il Gruppo registra ricavi in Italia pari a 1.298,0 milioni di euro ( - 7%) in un mercato della distribuzione

che secondo i dati Context arretra del 4% soprattutto per effetto della performance negativa delle

vendite in area consumer ( - 17% nei primi sei mesi del 2022, di cui  -11% nel primo trimestre e -22% nel

secondo trimestre). In Spagna il Gruppo registra ricavi pari a 807,2 milioni di euro, +4% rispetto allo

stesso periodo del 2021 sovraperformando un mercato che cresce de Uuo68DZdlulqécEGEavuné
48,8 milioni di euro, con una crescita del 21%, consolida la propria quota in un mercato che segna un

+8%.

Ricavi per prodotti e servizi

XOY%UAY%UEGERGIOOUGRUGGhEX%GE (16 OEGR %Y & au e %i Ol &3 & GIE Godiliacw B X

%0 0 0 e A G OReltionddridameddisulla gestione  cui si rimanda per maggiori dettagli.

| ZTRgZ bfR]V AGcZ_TZaR]A ° A9XV_eA

Il Gruppo Esprinet, in applicazione del principio contabile IFRS 15, ha identificato la distribuzione dei

prodotti hardware e software, la distribuzione dei prodotti a marca propria, la prestazione di servizi

non intermediati come le attivita in cui riveste un ruolo tale da richiedere la rappresentazione dei

Eel % etieh%uOil eEEALe e kOU OEXKELEPEHBEOGAGT u¢chOiOluoeAGOE
e EO
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viene fornita tale distinzione:
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