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1. Lettera del Presidente

Signori Azionisti,

il Gruppo Esprinethachiuso 08 OEOEI e L e ¢ iSSSSUEOAaeEGE%AOCiIhAGNGeudbiIADG
guota di pertinenza di  terzi, di 31,8 milioni di euro, in aumento del + 35 % rispetto ai 23,6 milioni di euro

del 2019 grazie ad un volume di ricavi in aumento del +14% arrivati ad un livello record di quasi 4,5

miliardi di euro.

Tutti i principali indicatori economico - patrimoniali si sono rivelati ampiamente positivi ed in forte
yeauecE%UYOAGECUECEEOGGCE G %uud%UAACH eEDOI OOOAGOG wuult ehAGe G O
come il nos tro miglior anno di sempre.

X6 %AAEGO0U0%bGe AOOY & %

xOG e OEG e Ui ACEGECH aERecc i ent S8S8G UG EGUGEG AAG AACH O& (i a
complesso restera invece nella memoria come uno degli anni piu difficili della storia recente per
Xo0eyeunGGecioOuuviewnAOOyeniniuer OuuéiE%AeGHUEecIOGUOGnLE
si sono combinati in un cocktail esplosivo di disagio sociale e crisi finanziaria.

| lockdown piu 0 meno stretti che si sono susseguiti nelle diverse nazioni, spesso comunicati a tarda

sera e con ordinanze di difficile interpretazione giuridica, ed i conseguenti impatti sulle catene di

persone si sono combinati in un ambiente di riferimento estremamente incerto e poco prevedibile.

Le imprese ed i governi sono stati chiamati a decisioni spesso estremamente complesse anche sul

fronte etico ed umano in condizioni di carenza informativa e con poco tempo per le decisioni.

I modelli organizzativi del nostro gruppo sono stati improntati da sempre alla massima attenzione

alla continuita aziendale per mezzo di procedure, ridondanze dei sistemi critici e for mazione del

e OEE¢CA%UOG OOG e Al eNOEGCE G El OA%uEe ¢l 1 %é¢Gel ¢ OOG eyeEDI OOe
situazione permettendoci di reagire alla crisi in un modo che mi sentirei di definire eccezionale.
XOTOYy%HELECGSSSSEGuOG e AGOE Ostlusiong dallelayitiche euviardtdnid, Soadistate A G 0 6 O
messe in smartworking obbligatorio 5 giorni su 5.

Una settimana dopo anche le attivita sul territorio iberico hanno seguito la stessa strada.

Il tutto € stato possibile grazie alla preparazione dei nost ri sistemi e delle nostre risorse umane che

gia da anni lavoravano in smartworking uno o due giorni alla settimana.

Mentre altri concorrenti piu piccoli hanno dovuto gestire un improvviso adattamento ad una nuova

modalitad operativa il nostro gruppo ha cont inuato ad operare senza interruzioni, garantendo
Uo%ueeECI 1 eaecA%uyOAGEl Oeli eECOEGGCE U %G GhGG%i uvli ACEGE%G T U
critiche per le nazioni ove operiamo.

Ricordo in particolare i momenti piu cupi della pandemia a fine marzo ne i territori di Bergamo e

Brescia in Italia, quando nostro personale ha garantito le consegne di apparecchiature informatiche

essenziali agli ospedali della zona.

La capacita del gruppo di continuare ad operare in condizioni cosi complicate unita alla grand e

solidita patrimoniale si & presto tramutata in un vantaggio competitivo ben misurato dalla continua

crescita della nostra quota di mercato nei territori di riferimento.

Vorrei quindi mandare a tutta la nostra squadra un particolare ringraziamento per la professionalita

ed abnegazione dimostrata nel gestire un periodo che sicuramente restera ben impresso nella

memoria di chi lo ha vissuto.

Il quadro macroeconomico

L'economia globale sta ancora fronteggiando una profonda recessione riveniente dal continuo
impatto del COVID-19 e l'incertezza sullo scenario futuro rimane alta.
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Sebbene le recenti approvazioni dei vaccini abbiano alimentato la speranza di un'inversione di
tendenza nella pandemia entro la fine dell'anno, nuove ondate e nuove varianti piu contagi ose del
virus, nonché difficolta logistiche nella distribuzione degli stessi vaccini, pongono dubbi sulle
prospettive. In questa incertezza eccezionale, I'economia globale dovrebbe crescere del 5,5% nel

2021 e del 4,2% nel 2022, secondo le previsioni del F  ondo Monetario Internazionale (gennaio 2021).

La prevista ripresa della crescita quest'anno segue un pesante crollo nel 2020 che ha avuto gravi
ripercussioni negative in particolare sulle donne, i giovani, i piu disagiati , i lavoratori precari e in
general e su tutti coloro lavorano in settori ad alto contatto umano.

Nonostante i governi nazionali abbiano intrapreso passi coraggiosi per salvare vite umane e
sostenere I'economia mondiale, con quasi 12 .000 miliardi di dollari di politiche fiscali e circa 7 .500
miliardi di dollari di politiche monetarie, la contrazione della crescita per il 2020 é stimata dal Fondo
Monetario Internazionale (gennaio 2021) a - 3,5%.

A seguito di una forte contrazione nella prima meta dell'anno scorso, I'economia globale ha registr ato
una forte ripresa nel terzo trimestre, quando sono state alleggerite le misure di contenimento del

virus, e quando una politica monetaria aggressiva e di ampia portata ha attutito I'impatto della crisi

sui redditi ed ha mantenuto aperti i canali del cr edito. Il PMI globale nel quarto trimestre del 2020 &
salito a circa 53 punti, segnale di espansione della produzione industriale negli Stati Uniti e nella
maggior parte delle economie di mercato emergenti.

Al 800G ah%uEO%AOC G %uUuO6hECEeNe OceclihA%ull CAGE%LEEADOGI EQAL:
I'economica ha fortemente recuperato nel terzo trimestre del 2020 (+11,5% q -0-80A0OUUO6¢C6(HOGdzs Se
Il vigoroso rimbalzo, in gran parte  trainato dai consumi privati sostenuti con la riduzione dei risparmi
(+13,2% ¢ 0-q), dagli investimenti fissi lordi (+11,9% q -o0-q), nonché dalla spesa pubblica (+4,3% q -o-
g), ha infatti contribuito a compensar e solo i due terzi della perdita del PIL subita nel primo semestre
dell'anno.

Nel quarto trimestre 2020, secondo le stime preliminari di Eurostat, Il PIL nellUE si & contratto dello

0,5% (q-0-q) e dello 0,7% (q - 0- q) nell'area euro. Nella maggior parte de  gli 11 Stati Membri, la crescita

del PIL ha rallentato in modo significativo rispetto al terzo trimestre. Tra i Paesi pit grandi dell'area

euro, la produzione & diminuita in ltalia (  -2,0% q-0-q) e in Francia ( -1,3% ¢ 0-gq) ma €& rimasta

sostanzialmente stabi le in Germania (+ 0,1% ¢ -0-q) ed & leggermente cresciuta in Spagna (+ 0,4% q -

0-Q).

Un risultato di leggero miglioramento che, nonostante la recrudescenza della pandemia, si pone quasi

in contrasto con la acuta contrazione del secondo trimestre quando la p rima ondata ha colpito

I'economia europea.

Questo perché le misure di contenimento del virus sono state pit mirate e relativamente meno severe

rispetto a quelle varate in primavera. In secondo luogo, perché le famiglie e le imprese sembra

abbiano gradualm ente imparato a convivere con la pandemia, indebolendo il legame tra rigore e

limitazioni alla mobilita da un lato, e risultati economici dall'altro.

Dopo una contrazione stimata dalla Commissione Europea del 6,3% e del 6,8% nel 2020

(rispettivamente nell' UE e nell'area euro), il tasso di crescita del PIL dovrebbe risalire al 3,7% e al 3,8%

nel 2021 (rispettivamente nell'UE e nell'area dell'euro), nel 2022 é previsto al 3,9% (3,8% nell'area

dell'euro), contrassegnando un notevole miglioramento rispetto all’ autunno.

Sempre secondo le previsioni della Commissione Europea, il PIL dovrebbe raggiungere i livelli pre -

crisi entro la meta del 2022 in media sia nellUE che nell'area euro. Mentre alcuni Stati membri

dovrebbero vedere ridotta la distanza dai livelli d i produzione pre -pandemia alla fine del 2021, si

prevede che altri impiegheranno piu tempo.

Nel recupero dovrebbero confermarsi significative divergenze sia per la diversa gravita della

pandemia e la conseguente rigidita e durata delle misure di contenime nto, sia per le differenze nella

struttura di ogni economia, in particolare legate allimportanza relativa di attivita turistiche e

Eel EO%Ge:r OcACAl 80GeAReAOGeOEGUO%yeelOLL%uiIOOUUOIECEECEG

Spagna e ['ltalia.

AOG euuhyeA%EOGT ¢cyhAghOGubieECEeOGGe: OG Oed EEDI OG GOEy e A
¢

U6¢cAe¢cAOGOhECeOniIOlenidt ODaAcli¢cAeGElEReGIGOEYyeAeGObu %l



Esprinet 2020 Relazione sulla gestione

ambizioso Next Generation EU che dovrebbe fornire un forte e gelT 1 Ouci Ol eyehuEGH %u
europea verso una ripresa sostenibile.

Da ultimo, nel novembre 2020, il candidato democratico Joe Biden ha vinto le elezioni presidenziali

statunitensi, azzerando il rischio di uno scenario di guerra commerciale tra gli Sta ti Uniti e i suoi alleati
OhE¢ceOeli OGEeOhi OAO¢ciEeaAenrel %uGe: %y OAGOGuURGIEECEREe U & GA
USA-Cina.

X6 %A0%Yy OAGE i O0uu%iOCEGEeERLe¢ADlIOeiGOl ACucaew

Il settore della distribuzione, misurato dalla societa di ricerca inglese Context (gennaio 2021)

%GGE¥% OEE¢O hAG e%uAduil Oeli OREGEENGEEel suyeewy OAGOG ExeeE
registrato nel 2020 ricavi per circa 82,9 miliardi di euro, in crescita (+7,1%) rispetto a 77,4 miliardi di

euro del 2019.

La Germania, che si conferma il primo mercato in Europa, € cresciuta del 7,7% raggiungendo 18,7

miliardi di euro, mentre il mercato composto da Regno Unito ed Irlanda, secondo per dimensione, ha

segnato un +3,9%.

Crescita a doppia cifra per Italia e Spagna, che registran do rispettivamente un +10,8% e un +12,9%
ECEeOGGCEU%HUUCGE]I CEECU%AAC2Ga%UAACUEYAaehAGEGhAGACECH OO W
Tra i paesi piu importanti per dimensione, solo la Francia e decresciuta ( -2,2%).

Da segnalare infine lacrescitad Ou U %l qéuéAe%i5dzs S2SDAa2(l CAGhAGAGEC GO %R
4,6 miliardi di euro.

In questo contesto il Gruppo Esprinet ha ulteriormente consolidato la propria quota di mercato nel

sud Europa, grazie soprattutto alle attivita spagnole e portogh esi, che hanno segnato performance
di crescita superiori al mercato (rispettivamente +21% e +75% rispetto al 2019). In Italia la quota di
mercato risulta sostanzialmente stabile.

Infine, in linea con il trend osservato negli ultimi anni, si stima che il peso del canale distributivo
%uu06eAGOEAC G OGS-§p.EOOBGH & DORile E¢ OhGGEEeiEe(EeuihuGOEeCEY
ruolo di abilitatori della tecnologia giocato dai distributori durante la pandemia, evitando interruzioni

nella catena d el valore e garantendo livelli di resilienza e qualita del servizio ai propri clienti.

X601 6uhLeécAOGOOUGY OET %Gé

La pandemia ha accelerato alcune tendenze tecnologiche che gia stavano caratterizzando il settore

negli ultimi anni.

X6 OEeé u ¢ E &eleldvare eddlia didattica a distanza hanno avuto come immediata conseguenza

una forte accelerazione delle vendite di notebook e tablet ma gli effetti di lungo periodo di questo

nuovo modo di operare saranno molto piu profondi.

La domanda di connettivita ~ a banda larga &€ aumentata in modo esponenziale e con essa gli
investimenti per gli apparati di rete incaricati di gestire i flussi di dati.

I massivo spostamento dei confini aziendali fuori dal perimetro tradizionale rappresentato da
fabbriche e uffici h a portato le imprese a confrontarsi con le minacce rappresentate dalla pirateria
informatica in modo assolutamente nuovo.

La cybersecurity & diventata una priorita per tutti anche per il diffondersi delle minacce
rappresentate dal cosiddetto ramsonware.

Enormi investimenti in tecnologie, consulenza e formazione si stanno riversando su tutti i settori
industriali e alimenteranno la crescita di questo comparto per anni.

A questi investimenti si sono affiancati il declino delle stampe dipartimentali sostituite sempre piu da
eECI OEEe (i1 CE00O0GGe (Tl e%ue OEUOEET (1 OG O%uu%i EGY%Y é %l O01 OAGE
spesso lontani dagli uffici e dalle grandi stampanti ivi ubicate.

6001 EOEIl e hG%i( uviOcy uAO%G Oe  %e e HEWGE i E comdipiGle impieedi e OEG 1 O
stanno confrontando con la necessita di avere sistemi informativi centrali flessibili e capaci di gestire

grandi masse di dati in modo efficiente ma soprattutto flessibile.
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Se a questo associamo la necessita di molte imprese impegn ate nel ridisegno dei propri modelli di
business con forti iniezioni di digitalizzazione ma in presenza di limitate risorse finanziarie a causa
della crisi ecco il forte affermarsi dei modelli di fruizione delle tecnologie informatiche con modalita
cosidde GG%G T LEGXGEOEI &1 OV G¢GT %Gl CAERYET §

Il diffondersi delle soluzioni Cloud, sia puro che ibrido e quindi come mix di attivita svolte in cloud unite

ad altre effettuate in tradizionali datacenter di proprieta nasce anche da queste considerazioni.

essere analizzati ed interpretati per creare efficienze nei processi produttivi commerciali o
amministrativi, ma anche per poter creare prodotti e servizi nuovi peric onsumatori.
xhuoliRBRECAGOGT1 ¢AERyOEG eECEOaANROGl uoeAAC uLeé¢AOG AOud EOay OA
apparati 5G e degli apparati connessi.

Grande impulso sta avendo anche il segmento del videogioco che nel periodo del lockdown ha
rappresentato per molti giovani e non solo una valvola di sfogo ormai diventata parte del modello di

vita.

In generale la forte domanda di digitalizzazione proveniente dalle imprese si & associata al massiccio
utilizzo di prodotti e servizi informatici da parte dei consumat ori e dalla grande spinta che gia
EECI e OAOGOwedacI OEAe (G OlG1 400G %Al ¢cE%GOeleel G%EEer OEAGT ¢A(
Fund.

Il contesto di mercato sotto questo aspetto non € mai stato cosi favorevole per il comparto
tecnologico in generale e per il comparto distributivo in particolare che cosi bene ha saputo garantire

il costante afflusso di prodotti e supporto al mercato anche in tempi cosi sfidanti da un punto di vista
economico ed operativo.

Le attivita in Italia

Nel corso del 2020 le attivitd italiane hanno registrato un forte aumento dei ricavi principalmente

trascinato dalla eccellente performance del segmento Personal Computer e di quello della Telefonia

con dei risultati in miglioramento nel segmento della cli entela Business ed una forte crescita della

guota di mercato nel segmento della clientela retail.

i segmenti a minor marginalita come PC e telefonia ma con soddisfazione possiamo rilevare come nel
Eh%UEGECUGEeYyOEGEOIOOUUOHUAACHECGIEe%IVEEREXUGHLINAXIREEGDOGI
eOEecOCcCioOOuuo%uAAcC(ieEODI OOOAGOT U

Cio rappresenta un primo importante segnale della progressiva implementazione della strategia di
miglioramento della redditivita intrapresa dopo aver significativamente migliorato gli indicatori

relativi al ciclo del circolante.

_OuudohuGeycliGEeyOEGEOGI OOu U %UAACGUGEGHUGEURGEY %GCE G Ud %l
Idimaint Sr |, due societa attive nel segmentodi y OE|l %G¢ 1 0OOuuds e OOAGeRel %l & ¢ Adl %h C
cosi al nostro gruppo di rafforzare ulteriormente la propria presenza nello strategico segmento delle

Advanced Solution.

2hE%AGOG o %AAC G E¢AC G E @rigeaminiddi migicva@ento ya iveidd sedvizié alla

clientela e una importante riorganizzazione sia della squadra commerciale che della prima linea

1 CEEGCE%GOall CAGUNGIACYeA%nli OelihAl OREOGGEEODOGl aOADOE%u OO O 0
ridiseg no della struttura amministrativo -finanziaria.

XOU%uGGe I eGAGOe G HucCcEeLL%uLecAOIOOUG] HeeGnuOihy uACGl 8001 ¢
5~t1 f+f50a%UAACHTONUGEUAENUAOCGIECERUG%GeIOGUNGIEC]T eOGAGUGE
qu¥%l OUGEU®EEST f

X0eAGOAE%ULecAOG OOuUOG%GGe eGAGOel, Ouukixexnli%nuuuoeAGOEAC
una strategia volta a creare un ecosistema di soluzioni sia informatiche che di elettronica di consumo

supportate da processi e per sonale di grande qualitd per continuare a sfruttare al meglio le

numerose opportunita che offre il mercato.
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Le attivita nella penisola iberica

Le attivita del gruppo Esprinet nella penisola iberica hanno registrato tassi di crescita molto superiori

a quelli del mercato con risultati molto positivi quasi su ogni linea di prodotto e per ogni tipologia di

clientela.

Un risultato particolarmente significativo e stato raggiunto da Esprinet Portugal che dopo anni di

investimenti ha cominciato ar accogliere lusinghieri risultati arrivando ad aumentare di quasi il 50%
U%leECeEe%iehcGuiOeiyOE]l uG¢lEeEeOGGEl%uud uAACGIeEDI OOOA
Anche nella penisola iberica i margini di prodotto stanno mostrando una dinamica favorevole

affiancata da una eccellente gesti  one del ciclo del circolante e un costante controllo della struttura

di costo.

CACGO0auetOulOyOAGeiOeiEeuelr ¢ciO0UU0%UAACUUGEG%G%EGUd %I &h
il sesto distributore spagnolo per dimensioni e di gran lunga il piu gra nde nel segmento della

distribuzione di software e soluzioni cloud.

Con questa operazione non solo si rafforza la nostra presenza in questo segmento di mercato ma si

sono acquisite preziose competenze che ci permetteranno di far evolvere ancora piu velocem ente la
ACEGE%UIEGE%GOae %uli OGEGEeEhRGe ! %l OEE¢Gucael &0GT “EG %G EQE
tradizionale distribuzione di prodotti fisici.

Conclusioni

ghEG1 &1 OAOC G %AT ¢E%G Yy ¢y OAGe (i y ¢ U @nergehza paditardE @ écdhdmicd, REE AGO
U0 %AACGEeG %eEOQGT ¢cAGEOaA%Uel Oeld EeOE%AL %G eECI OAe OAGe i Ee
OtEecAeEeueGAl Oel hA%ul EGE%uGOaexi 1 w1l eA%udil 406 0¢1 EOEED
ritorno allanormalita e EC E%Ee uy OAGOG O%UU%IEO]I ¢ AO%iIe UWEGOGOOU LS %HAACE
Come ricordato gia nella lettera del 2019, anni di pianificazione e di prudente gestione dei rischi di

discontinuita, uniti alla qualita eccellente del le nostre risorse umane, alla consolidata relazione con i

nostri clienti e fornitori € non da ultimo la disponibilita di uno stato patrimoniale di grande qualita e

solidita ci permette di guardare al futuro con ottimismo.

La domanda di tecnologia € in forte crescita ed il ruolo dei distributori appare sempre piu centrale,
offrendo al nostro gruppo un contesto di riferimento ottimale per lo sviluppo della propria attivita.

Il nostro futuro, come sempre, dipendera in larga misura dal lavoro di tutto il nostro personale che

mai come oggi mi sento didoverringrazia E O e OEGu O HEAOa%uL e ¢ AOGOG U %G %e %l & GA
risultati di assoluta eccellenza in un anno di cosi grande difficolta.

A loro, ai nostri clienti e fornitori , ai nostri azionisti e in generale a tutti i nostri stakeholder va il mio

pil sentito r ingraziamento ed augurio per un 2021 di salute e successo.
Grazie per aver investito nella nostra Societa.
Maurizio Rota

Presidente del Consiglio di
Amministrazione
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2. Sintesi dei risultati economico

-finanziari di Gruppo

| risultati economico -finanziari del 20 20 e del periodo di confronto sono stati determinati in

1 ¢ARCEYyeGAlG%aueidl AGOEA%uGecA%ul @ A%Al eé%uiGt Oe¢EGeAal x G%A
periodo di riferimento. Nella tabella sotto riportata, in aggiunta agli
1 ¢AI OALeé¢A%ueleEO eEGelOneleEe
e OERCEY %AI O G %A1 ¢EIl 400G A¢AGeEOD
rendicontazioni periodiche del Gruppo, non devono considerarsi sostitutivi a

occasione delle altre

indicatori economico
eeell CAGHEeUel]l @t xail1 C
EGeld O%aneid!l @ xftd~3%uede,

Al
é

-finanziari

quelli convenzionali previsti dagli IFRS; essi sono utilizzati internamente dal management in quanto
ritenuti particolarmente significativi al fine di misurare e controllare la r
struttura patrimoniale e la posizione finanziaria del Gruppo.

eEe OAG%Yy OAGe G 6x "

edditivita, la performance, la
In calce alla tabella, in linea con gli

YySS8s8ys588iGOOUUDG XA

i56hE¢eO%uAGXxOI hE

EOAEe G OOu U 6 %E Geé lahantd ESMA,lictizCaggiornada 14 precedente raccomandazione
CESR/05 -178b del CESR (Committee of European Securities Regulators) e recepiti da CONSOB con
Comunicazione n. 0092543 del 03/12/2015, si & fornita la metodologia di calcolo di tali indici.

% var.
(euro/000) note 2020 % 2019 2018 %
20/19
Dati economici
Ricavi da contratti con clienti 4.491.613 100,0% 3.945.371 100.0% 14% 3.571.190 100,0%
Margine commerciale lordo 193.667 4,3% 175.344 4,4% 10% 162.272 4,5%
EBITDA (@) 64.182 1.4% 55.728 1,4% 15% 28.409 0.8%
Utile operativo (EBIT) 47.648 11% 41.068 1,0% 16% 23.720 0.7%
Utile prima delle imposte 42.549 0.9% 31.657 0.8% 34% 19.179 0.5%
Utile netto 31792 0.7% 23.553 0,6% 35% 14.158 0.4%
Dati patrimoniali e finanziari
Cash flow @) 48.326 38.213 18.847
Investimenti lordi 4.940 2.852 3.064
Capitale d'esercizio netto 3) (130.921) (122.381) (2.224)
Capitale circolante comm. netto @) (121.034) (121.027) 10.443
Capitale immobilizzato (5) 236.965 226.007 118.502
Capitale investito netto () 86.186 86.747 101.855
Patrimonio netto 388.963 359.022 342.898
Patrimonio netto tangibile @) 279.799 267.826 251579
Posizione finanziaria netta (PFN) ()] (302.777) (272.275) (241.044)
Principali indicatori
PFN/Patrimonio netto 0.8) 0.8) (0.7)
PFN/Patrimonio netto tangibile ay 1,0) (1,0
Utile operativo (EBIT)/Oneri finanziari netti 9,3 44 52
EBITDA/Oneri finanziari netti 12,6 5.9 6.3
PFN/EBITDA 4.7) 4.,9) (8.4)
ROCE 9 251% 9,8% 9.4%
Dati operativi
Numero dipendenti a fine periodo 1598 1317 1262
Numero dipendenti medi (10) 1458 1290 1255
Utile per azione (euro)
Utile per azione di base 0,63 0,46 37% 0,27
Utile per azione diluito 0,62 0,45 38% 0,27

@ EBITDA pari all'utile operativo (EBIT) al lordo di ammortamenti e svalutazioni.

@ Sommatoria di utile netto consolidato e ammortamenti.

®  Sommatoria di attivita correnti, attivita non correnti possedute per la vendita e passivita correnti, al lord

@ Sommatoria di crediti verso clienti, imanenze e debiti verso fornitori.

®  Pari alle attivita non correnti al netto delle attivita finanziarie non correnti per strumenti derivati.

® Parial capitalein 1 OEGe G¢ iehAGh%uOiOelirReADIeOEeCcOCell %ul cU%GEH] ¢yOUECY Y %l Oe pdsskigre G%u O 06 O
non finanziarie non correnti.

™ Pari al patrimonio netto depurato dei goodwill e delle immobilizzazioni immateriali.

® Sommatoria di debiti finanziari, passivita finanziarie per leasing, disponibilita liquide, attivita e passivita per strumenti

finanziari verso societa di factoring.

Calcolato come rapporto tra (i) utile operativo (EBIT) al netto Obuubii¢cyecADAGe(T1 ACAGEe] ¢CEEOAGeT 2 00auei ORROGGE

ey ecEGOGT %ul ¢ %GOl %uGG%Uk i E%GOIORROGGe I ¢ OOUUShUuGeY ¢ Ee u ¥h calcolatol cdmt Botnmnadd %G ¢ ( %A Ah ¥

I %6 & G %eércid Artio® capitale immobilizzato) registrato alla data di chiusura del periodo ed alle quattro precedenti date di chiu sura trimestrali.

(9 Calcolato come media tra saldo iniziale e finale di periodo delle societa consolidate.

o dei debiti finanziari correnti netti.

derivati e crediti
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3. Andamento del titolo

Le azioni ordinarie di Esprinet S.p.A. (ticker: PRT MI) sono quotate nel segmento STAR (Segmento

Titoli con Alti Requisiti) del mercato MTA (Mercato Telematico Azionario) di Borsa Italiana dal 27 luglio

2001.

Il grafico che segue descr &€ 1 OG 06 %AO%Y OAGE G OO U U %G & I geBrizit & 81AdBEMOO U (1 Gé G¢
2020:

12,50

10.00

~N
wn
o

e d

Prezzo (EUR)

5.00 A-\-‘“—“\/‘V/\ _/J\/‘[V\[\
M/VV‘/V\PNV//\\\*"J\"N’-‘“_M

0 Il Ihll 1 .|| ||| II | Iul 1l llll"lt o I“ lll - II.I SR (I PO e 8 ||l.| .“ |II|| III||II| h. Illll II' || I ||I|||||I h “|
01.01.2020 01.03.2020 01.05.2020 01.07.2020 01.08.2020 01112020
01022020 01.04.2020 01.06.2020 01.08.2020 01102020 01122020

Il titolo Esprinet ha chiuso il 2020 ad un prezzo ufficiale di 10,76 euro, in aumento del +108% rispetto
alla quotazione di chiusura del 31 dicembre 2019 (5,18 euro).

Rispetto ad un prezzo di collocamento di 1,4 euro per azione nel luglio 2001, tenendo conto del

frazioname nto azionario in rapporto 1:10 eseguito nel corso del 2005, si osserva una rivalutazione

del titolo del +668% che non tiene altresi conto dei dividendi distribuiti e del relativo reinvestimento.

_OuilGi ¢EECHOOuuUd%uAACH Ul Gé Gé U GirdavmpEzeperépé GésEacelum tleddy € Aeé y ¢ i (
crescente fino a registrare un massimo di 10,76 euro il 31 dicembre 2020.

X%GeheéGuwuLeécAdly &dsadadpdrimb t0edrdsA A ¢

| volumi giornalieri scambiati medi nel 20 20 sono stati pari a n. 290.629 (+7  1%) rispet to ai volumi
medi giornalieri ! scambiati nel 2019 pari a n. 170.355. |l picco massimo dei volumi & stato di n.
1.181.498 azioni scambiate il 13 novembre 2020 . Nello stesso mese i volumi medi giornalieri scambiati
sono stati pari a n. 443.711 azioni.

Il giorno 26 febbraio 2021 il prezz ¢ (i OO0 U E¥prinetéeralpéari a 10,58 euro (  -2% rispetto alla
guotazione di chiusura ). Gli scambi medi giornalieri fino a tale data sono stati pari a n. 334.841 azioni.

! media aritmetica semplice (fonte: Bloomberg)
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Governo s ocietario

1. Organi di amministrazione e controllo

Consiglio di Amministrazione:

(Scadenza. approvazione bilancio al 31 dicembre 2020)

Presidente Maurizio Rota (CST) (CCS)
Amministratore Delegato Alessandro Cattani (CST) (CCS)
Amministratore Marco Monti (CST)
Amministratore Matteo Stefanelli (CST) (CCS)
Amministratore Tommaso Stefanelli (CST) (CCS)
Amministratore Ariela Caglio (Al
Amministratore Cristina Galbusera (Al) (CCR) (CNR)
Amministratore Mario Massari (Al) (CCR) (CNR)
Amministratore Chiara Mauri (Al) (CNR)
Amministratore Emanuela Prandelli (Al)
Amministratore Renata Maria Ricotti (Al) (CCR)
Segretario Manfredi Vianini Tolomei Studio Chiomenti
Legenda:

Al:  Amministratore Indipendente

CCR: Membro del Comitato Controllo e Rischi

CNR: Membro del Comitato per le Nominee  Remunerazioni
CST: Comitato Strategie

CCS: Comitato competitivita e sostenibilita

Collegio Sindacale:

(Scadenza. approvazione bilancio al 31 dicembre 2020)

Presidente Bettina Solimando
Sindaco effettivo Patrizia Paleologo Oriundi
Sindaco effettivo Franco Aldo Abbate
Sindaco supplente Mario Conti

Societa di revisione:

(Scadenza. approvazione bilancio al 31  dicembre 2027)

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

2. Deroga agli obblighi informativi in occasione di operazioni straordinarie

el EOAEe (i Ol eh%uAGE i eEDI @EGCE G O%U U 0 %E G this,t dSlaRégblamgntovsi Tz G O
Emittenti emanato dalla Consob, i Consiglio di Amministrazione di Esprinet S.p.A. ha deliberato, in
data 21 dicembre 2012, di avvalersi della facoltd di derogare agli obblighi di pubblicazione dei
documenti informativi prescritti in occasione di operazioni significative di fusione, scissio ne, aumento
di capitale mediante conferimento di beni in natura, acquisizioni e cessioni.
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3. Corporate Governance

Esprinet S.p.A. aderisce e si conforma al Codice di Autodisciplina delle societa quotate italiane (il

~~~~~

I,¢0el OI 58u3/4O3/4GG3/4AOéUéUéAuBhALeCAOuOOquueEceEeOuI %E %G

generale del sistema d| governo adottato dal Gruppo oltre alle informazioni sugli assetti proprietari,

sul modello organizzativo adottato ai sensi del D. Lgs. n. 231 del 2001, nonché sul grado di adesione

al Codice di Autodisciplina, ivi incluse le principali pratiche di Governance applicate e le caratteristiche

del sistema di gestione dei rischi e di controllo interno in relazione al processo di inf ormativa

finanziaria.

X%iGTtOuwurecAOlERUGacé OEACGECT eOGuEec¢c i Olauei%EEO@BelieEC
Assemblea degli azionisti - 2021 del sito internet della Societa (www.esprinet.com).

Il Codice di Autodisciplina & consultabile  sul sito di Borsa Italiana S.p.A. www.borsaitaliana.it.

Attivita e struttura del Gruppo Esprinet
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|l 0GAEReectiUG%GGe COADUN ML ERERCBDEEA NS4SO GINIDREY ABEE Y %Ge ¢ A
elettronica di consumo ed & oggi il pit grande dis tributore nel Sud -Europa ed il 4° operatore europeo,

avendo portato a compimento una strategia totalmente focalizzata sulla pura distribuzione

T EREe-DEEEEe AOEEYT (10l , ~GyeE%UGH#I%UIUSEGGOAYy OAGE I OOU U % u

xhotd yOEI %.4G¢ G eGuue%uAcel 0o%uGGe eGAG eEOI %»uOAGOG Ul Eve e E(
(hardware, software e servizi) ed elettronica di consumo. Oltre ai prodotti informatici piu tradizionali
(PC desktop, PC notebook, stampanti, fotocopiatrici, ser | OE2 0 ECRGUREOGlT el 1 40GGeLL
relativi consumabili (cartucce, nastri, toner, supporti magnetici), vengono distribuiti anche tablet,
apparati di telefonia mobile (smartphone) e loro accessori, networking (modem, router, switch),

prodotti digita u e i OG Oe G | OAGOEG%e Ay OAGT (i 1 ¢yOl ~-20 REGET %y OEDe2
MP3/MPA4.

X%l EOLe¢AOQGT AO%y OAGEG OOeili Eel % el eOEG R%uyeaue i Ol eEC
descrizione piu dettagliata delle principali categorie di prodotto commer cializzate.

Il Gruppo Esprinet é attivo nella distribuzione di prodotti informatici di marca (hardware e software),

di apparati di telefonia mobile, nonché, tramite la societa controllata Celly S.p.A., nella distribuzione
“BuuoeAaECEEEC¢SG Oe lstltini® SikEbi§ealusa@lEntedafrdtituita da rivenditori orientati
%ihGOAGeGiReAnuueliEexniOeiGeecd¢ili il ¢CAERYyOET lEenGOedGeecil Eh
la penisola iberica.

La gamma di prodotto commercializzata comprend e oltre 650 brand forniti da piu di 200 primari
EECONGGCEEe( Oeili GOl Aducaewi 51 tO0tT I OAOCET 520 RE%G &0 & h3%uoeid
tecnologia (HP, Apple, Samsung, Asus, Lenovo, Dell, Microsoft, Acer, Xiaomi, Epson, solo per citarne

alcuni).

Il Gruppo distribuisce inoltre, in entrambi i mercati geografici, prodotti a marchio proprio realizzati da
terzi su commessa: tali marchi sono Nilox, con cui vengono realizzati prodotti di entertainment
sportivo e accessori per PC, e Celly con cui veng  ono realizzati accessori per telefonia mobile.

12
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La clientela servita nei due territori € composita essendo costituita dalle diverse tipologie di

rivenditori di informatica presenti sul mercato italiano e iberico: dai rivenditori a valore aggiunto (c.d.

VAR) ai system integrator/corporate reseller, dai dealer agli shop (indipendenti e/o affiliati), dagli

operatori della grande distribuzione, generalista e/o specializzata, ai sub distributori.

| Gl 0e OAGe e ECROEEeCcA%Ue GEOE ¢ GednpdsivaneftesScida A. GLOD@G 8E O %l + S +
cui circa n. 20.000 in Italia e circa n. 11.000 in Spagna.

X0%GGe! eGAGuUcCaeEGel GUGEI cuGHnieEOEECGelSiEeGeducaeEGe]l
(MI), Saragozza (Spagna) tutti condotti in affitto, di complessivi ca. 144.000 mq (ca. 100.000 mq in

Italia e 44.000 mq in Spagna).

2. Struttura del Gruppo

La struttura del Gruppo  Esprinet al 31 dicembre 20 20 é la seguente;

Esprinet S.p.A.
100% 51% 100% 100% 100%
Nilox Esprinet Iberica
Deutschland 4Side S.r.l. Celly S.p.A. V-Valley S.r.l. P SLU
GmbH* e
100% 5% [95% llOO% 90,42% 100%
Celly Pacific Esprinet Portugal Vinzeo Technologies GTI Software Y V-Valley Iberian
Limited Lda S.A.U. Networking SA** S.L.U.
100% 100% 100% 100%
. - Getix companhia de .
Optima Logistics GTI Software & o Diode Espana
S.LU. Networking SARLAU distribuigéo de software SAU
unipessoal Lda
* In liquidazione al 31/12/2020
**100% in virtt del 9,58% di azioni proprie possedute da GTI Software y Networking SA

Sotto il profilo giuridico la capogruppo Esprinet S.p.A. & sorta nel settembre 2000 a seguito della
fusione di due dei principali distributori operanti in Italia, Comprel S.p.A. e Celomax S.p.A..
Successivamente, per effetto dello scorporo dalla capogruppo delle attivita di distribuzione di
componenti micro -elettronici e delle varie operazioni di aggregazione aziendale e costituzione di
nuove societa effettuate negli anni, il Gruppo Esprinet ha assunto la sua attuale fisionomia.

OuleEcEe Oah @XADMUERVREUERHIIEEe ROEe y OAGE G %u Gl x6GGEaEheec¢ il
AIIa data di chiusura del periodo il Sottogruppo Italia comprende, oltre alla capogruppo Esprinet
S.p.A,, le societa da essa controllate direttamente: V -Valley S.r.l., Celly S.p.A ., Nilox Deutschland
Gmbh (in liguidazione dal 16 settembre 2019) e 4Side S.r.l. (acquisita al 51% in data 20 marzo 2019).

eliReAe i OOUU%IE%Ee e EQEOAG%LEe¢cAOlI % U6 AGOEACGOOUGT x¢GGE 3
operante nella distribuzion O TEﬁEmAEChEEE‘aA EVT G 5+S+50 Oed | ABRCEY %GecCAl
OuOGGEC¢Ae]l %l Ol i ¢AEhy ¢t Ol eeT d Eedi enel %uG%uy OAGOG ADuU U %i
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apparati di telefonia mobile, si intende comprensiva anche della sua controllata totalitaria Ce Iy
Pacific LTD, societa di diritto cinese operante nel medesimo settore operativo della holding.

Il Sottogruppo Iberica si compone invece, alla medesima data, dalle societa di diritto spagnolo e
portoghese operanti nella penisola iberica e cioeé Esprinet Iberica S.L.U. e le sue controllate Esprinet
Portugal Lda, Vinzeo Technologies S.A.U., V -Valley Ibe rian S.L.U. e GTI Software Y Networking S.A.
acquisita e consolidata dal 1° ottobre 2020.

Networking S.A., si intende comprensiva anche delle sue controllate totalitarie Diode Espana S.A.U.,
Getix Companhia de Distribuicdo de Software Unipessoal Lda, GTI Software & Networking SARLAU,
Optima Logistics S.L.U., consolidate dal 1° ottobre 2020.

Esprinet S.p.A. ha sede legale e amministrativa in Italia a Vimercate (Monza e Brianza) e ha i propri
siti logistici a Cambiago (Milano) e Cavenago (Monza e Brianza).
Per le attivita di specialist Esprinet S.p.A. si avvale dei servizi forniti da Intesa Sanpaolo S.p.A..

Sottogruppo ltalia

Celly S.p.A. e sue controllate estere
Celly S.p.A. é stata fondata nel 1998, ha sede in Italia ed e specializzata nella progettazione,
produzione e distribuzione di  accessori per la telefonia mobile.

Esprinet S.p.A. , iniziando in data 12 maggio 2014 con la so ttoscrizione del 60% del capitale sociale di

Celly S.p.A., ha successivamente esteso la propria quota di possesso divenendo socio unico in data
STGCGGEEEDOGISSSSiiI ¢AGUG% eheEGEUOOUGEDOEeOh¢C (i 88DA O%uidxEl
della societa, s ig. Stefano Bonfanti

Celly S.p.A. & socio unico di Celly Pacific LTD, societa di diritto cinese operante nel medesimo settore.

V-Valley S.r.l.

Costituita a giugno 2010 con la ragione sociale Master Team S.r.l. poi modificata a settembre dello
stesso anno in V -Valley S.r.l., ha sede legale in Vimercate (MB) ed é controllata al 100% da Esprinet
S.pA.

In tale societa, operativa di fatto dal dicem bre 2010, sono confluite tutte le attivita di distribuzione di

security, bar -code scanning).

Nilox Deutschland GmbH

Nilox Deutschland GmbH , con sede operativ a a Disseldorf in Germania, € stata costituita in data 11
luglio 2017 al fine di espandere anche al mercato tedesco le attivita di distribuzione e di
commercializzazione dei prodotti a marchio Nilox, brand di proprieta di Esprinet S.p.A..

in Divenuta operativa nel corso del primos  emestre 2018 , dal 16 settembre 2019 ¢ in liquidazione.

4Side S.r.l.

In data 20 marzo 2019 Esprinet S.p.A. ha acquisi  to il 51% delle quote di 4Side S.r.l. , societa avente ad
oggetto il marketing e la distribuzione in Italia di prodotti del mondo Gaming, es clusivista in Italia della
distribuzione dei prodotti a marchio Activision Blizzard e focalizzataa posizionarsi come un operatore
leader nel comparto.
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Sottogruppo Iberica
Esprinet Iberica S.L.U.

Originariamente costituita dal Gruppo al fine di veicolare le acquisizioni spagnole effettuate tra la

fine del 2005 e la fine del 2006, a seguito delle fusioni avvenute nel 2007, Esprinet Iberica S.L.U.
rappresenta, come entita singola, il terzo distributo re di elettronica in Spagna. Considerando invece
i valori consolidati, per effetto delle operazioni di aggregazione aziendale effettuate nel 2016,
Esprinet Iberica S.L.U. rappresenta il leader di mercato.

La societa possiede uffici e magazzini a Saragozza , localita che dista solo 300 km ca. da tutte le
principali citta spagnole (Madrid, Barcellona, Bilbao e Valencia) che insieme contribuiscono per oltre
u 6 T S Bafisumo di informatica in Spagna.

Esprinet Portugal Lda

In data 29 aprile 2015 €& stata costitu ita la societa di diritto portoghese Esprinet Portugal Lda allo
scopo di sviluppare ulteriormente le attivita distributive del Gruppo sul territorio portoghese, fino a
tale data svolte dalla controllata spagnola Esprinet Iberica S.L.U..

Vinzeo S.A.U.

In data 1° luglio 2016 Esprinet S.p.A. attraverso la controllata totalitaria Esprinet Iberica, ha acquisito

il 100% del capitale di Vinzeo Technologies S.A.U., il quarto distributore di informatica e telefonia in

Spagna.

Vinzeo detiene importanti 1 ¢ AGE¥%GGe 1 O EGE@EhGe 1 eliEeunleAlwuyEeGEH! , ~0l
| OEell EhEzil~¢E&eE%e(iXOACI1 ¢siG1 &0GAOUGEDaYy OAGEGidalOl %G T

2009 distribuisce i prodotti Apple.

La sede operativa € a Madrid, con sedip eriferiche a Barcellona e Bilbao.

V-Valley Iberian S.L.U.

V-Valley lberian S.L.U., costituita in data 28 ottobre 2016, e divenuta operativa dal 1° dicembre 2016
wiEOaheGeiOOuuowul eheEGeGeutaecEACGieEDI OOOAGODiVAGe! | GIJ¥%k

NOAL N AL s

software di sicurezza informatica, networking e software per il funzionamento dei server.

X0 ERROEGHI GOI -Adléydlidedah ¥idclade &okuzioni di ICT Security, Enterprise Software,

| eEGh%ueéeLLurecAOG Ol EcuhLecAelieeOAxEhETI OyXéeAhkailiuoOEGA:
soluzioni commercializzate e servizi tecnici pre e post - vendita.

La clientela e costituita da Corpor ate Reseller, System Integrator, Value Added Reseller (VAR) e

Tel.Co..

GTI Software Y Networking S.A. e le sue controllate

In data 1° ottobre 2020 Esprinet S.p.A. tramite la controllata totalitaria Esprinet Iberica, ha
acquisi tato il 100% del capitale di GTI Software y Networking S.A., il primo distributore in Spagna di
software e soluzioni IcloudT a Value - Added Reseller e System Integrator.

GTI Software Y Networking S.A.  detie ne partecipazioni totalitarie nelle controllate spagnole Optima
Logistics S.L.U. e Diode Espana S.A.U., nella controllata portoghese  Getix Companhia de Distribuicao
de Software Unipessoal Lda e nella controllata ma rocchina GTI Software & Networking SARLAU.
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Struttura e andamento dei mercati di riferimento

Distribuzione B2B di IT ed elettronica di consumo

CR TReV_R UZdecZSfeZgR UV] ] A@K
|AﬁaC)AOE%quGuéﬁyéO%uéGAGOéﬁOéEGEéEﬁtééAOﬂOém~i’1()(]éEéc‘>é

eUEQOI ¢6AOeeEOD OOc A¢duuLhGgeue LLc quueAGOEyOOé %EEL@G@UE&IE,%@)E(
In estrema sintesi, i soggetti che compongono la filiera distributiva sono:

proprio marchio;
-e01 ORPEGEGEhGCEeT 2:1¢eOE%GCEEe(] 80GURCEAGEI ¢CACGEOE I eL el O
volta, i distributori possono essere distinti in:
() OBEGEGENGEEe( %0 T unuEacli E6OGGEC¢T 2l | UE%GGOEeL L %Ge i 0%
fattur ato;
(i)OCEGECERGtE®MIELL uGeT 21 4001 CEGeGheEI ¢A¢clieunlehAGei Oe
discipline, quali i sistemi intermedi, il networking, Internet e servizi di consulenza, formazione e
assistenza.
-ellT Ee1 OAOe G¢ Earogenedl par ArEevsiii,Beutiué@ eddituali e organizzative, modelli di
business e tipo di approccio all'utente finale.

In generale si & soliti operare una distinzione tra le seguenti categorie di rivenditori:

-eGTqgECROEEecA%uGt OECQQ®ET 2OE Ou uiCeHT -5%0ih,OdiEe ¢ ExGOG t OEOU L
Dealer;

-avedi xeldl esueLO0lt OEOQuUOET 2G~0ul ¢ilxeldl es%ueEGEt G1qadc¢ Geix

~ s o~ gz

- 2071 t OG %etailéE GOOAGDS (Grande Distribuzione Organizzata/Specializzata), Shop on -line.

vvvvv

diverse prospettlve.

a)euil yOEI %4GEG1 tOf i1 eAOERLL%GET e E%eeEOEOAG#%GEGIT ¢ UG O%
EARCEY %Gel el EO%uelL L %GOG O%e il OREGEGENGCEe(G ¢EEe %l ORROG(
éAOéEOGQéuu5e0Eu0eBBOEOAu%auOEE©uE%e EOEOAG%AcueuuBu
O%u e E¢CORGGEEDGHUGEE OAOeGE Eaafmaleldmﬁ)unat(bé%uueEc OhGGE¢ EODG ¥

byeuid yOEI %4G¢G 1 t0f 0T eAOeEelLL%uEeuli 2 E%e e EOEOAG#GCE G O%u i
EQnueLL%uEeued O%ed OREGEGEhGEEel ¢EEe%i 1 Oél ¢cuxnEeueld GG
unicamente gli apparati hardwa  re che non sono per loro natura intercettabili dal distributore

come i mainframe nonché i software applicativi come ERP, ecc.).

Ne consegue che la dimensione del settore deve pertanto essere considerata analizzando:
- la domanda di informatica (dal punto di | eEG%GIO00el]l ¢AEhy e O%uieuEGOGOOUUSD A
- la dimensione del comparto distributivo (i.e. il valore effettivo delle vendite effettuate dai

distributori ovvero il valore delle vendite indirizzabili da parte dei distributori stante la natura

intrinseca dei prodotti interessati).

Il grafico che segue descrive il modello tipico della catena distributiva di prodotti informatici:
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Europa

Il settore della distribuzione, misurato dalla societd di ricerca inglese Context (gennaio 2021)

%GGE¥% OEE¢(H hAG e%uAduil Oeili OREGEENGEEel yeewy OAGOG EneeE
registrato nel 2020 ricavi per circa 82,9 miliardi di euro, in cresc ita (+7,1%) rispetto a 77,4 miliardi di
OhE¢CGHOOuGSSsttil Aile%uEGe]l u%uEOa i ud%A0O%Y OAGEGleOElIGEey OEG
Q1 2019, +4,7% Q2 2020 vs Q2 2019, +7,6% Q3 2020 vs Q3 2019, +10,3% Q4 2020 vs Q4 2019.

La Germania, che si conferma il primo mercato in Europa, & cresciuta del 7,7% raggiungendo 18,7

miliardi di euro, mentre il mercato composto da Regno Unito ed Irlanda, secondo per dimensione, ha
segnato un +3,9%.

Crescita a doppia cifra per Italia e Spagna, che registrando rispettiva mente un +10,8% e un +12,9%
EeEeOGGEU%UUCUE]I CEECU%UAAC2 AWUAACHIEXAaehAGEUIhAGAGECH OO %
Tra i paesi piu importanti per dimensione, solo la Francia € decresciuta ( -2,2%).

2%OEQaA%UKUEOGEeARGADOGUXG] ECEl eGHiOOuuxniqéucAesisdzs Se SD3
4,6 miliardi di euro.

La tabella seguente riassume le dimensioni della distribuzione nei singoli paesi nel 2019 e nel 2020 (i
valori sono espressiin OhE¢ G OOG eAl yeue%EOesail ud uAO%Y OAGE G A
y

EOyOEGEOIiOGAOUUOEAGOEC(iSSSSaiil CARECAGHGed]l ¢Ale
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2019 (euro/mid) |2020 (euro/mid) | 2020 vs 2019 |Q3-20 vs Q3-19 |Q4-20 vs Q4-19 | 2H 2020 vs 2H 2019

Total 77,4 82,9 7,1% 7,6% 10,3% 9,1%
Germania 17,3 18,7 7,7% 4,5% 9,3% 7,3%
Regno Unito & Irlanda 13,4 13,9 3,9% 0,7% 13,0% 7.2%
Italia 8,0 8,9 10,8% 16,0% 11,2% 13,2%
Francia 7.6 7.5 -2,2% 1,3% -4,3% -1,9%
Spagnha 5,6 6,3 12,9% 22,4% 20,4% 21,2%
Olanda 4,4 4,7 30,0% 34,1% 42,2% 38,8%
Polonia 3,5 4,6 6,8% 7,6% 2,3% 4,6%
Svizzera 3,3 3,6 9,0% 10,1% 5,8% 7,6%
Svezia 2,5 2,5 1,3% -3,1% 12,3% 5,4%
Austria 2,1 2,0 -5,0% -5,0% -2,7% -3,7%
Belgio 1,9 2,0 5,1% 16,4% 3,6% 9,1%
Repubblica Ceca 1,6 1,9 14,1% 8,7% 19,8% 15,2%
Danimarca 1,4 1,4 7,0% 10,9% 13,6% 12,5%
Portogallo 1,4 1,4 5,5% 2,7% 4,4% 3,6%
Finlandia 1,1 1,2 5,4% 1,2% -1,1% -0,1%
Norvegia 1,1 1,1 1,9% -1,1% 1,6% 0,4%
Paesi Baltici 0,6 0,8 19,7% 26,2% 28,6% 27,5%
Slovacchia 0,5 0,4 -6,8% -16,6% -5,9% -10,1%

Fonte: Context, gennaio 2021.

Italia

| consumi di informatica ed elettronica e il settore della distribuzione

_Oud sSsSG eud yOEI uGElG eGuuexuAélh OOuuol ARCEY %Gmiéubafo 4G , ¢y
attraverso i dati di EITO (European IT Observatory, Novembre 2020), che monitora gli acquisti degli

utilizzatori finali nelle diverse na  zioni europee, ha fatto segnare una decrescita del 1,3%, passando da

22,2 miliardi di euro a 22,0 miliardi di euro di ricavi.

+25,2%, raggiungendo nel 2020 3,0 miliardi di euro. Occorre pero segnalare che la suddetta crescita

UG O0%0G%E]I Eé1 OEOUGeAGOE%Yy OAGOUG%e (Tl q¢ EG%EUOGq, ET 15dzST2 SDZ &
OeliOhE¢sYGedl 20E6G¢celq, EVAIECACGIeAR%UGGe i O0OI EOEl ehGelOO0u
Anche la categoriade ¢ (T ~%EUOGET céevuidi heliaeEciOeliuRRUEEGESG UG %UGG
segnato un considerevole balzo del +26,8%.

|l i ECay OAGe i OOuudbiedOEeRrROEe] 40201 FEOI ¢ekT1 G OGT q, 6"¢A&GCE
14,9% (923 milioni di euro) e del 7,6% (288 milioni di euro).

Tutti i risultati summenzionati sono soprattutto una conseguenza del ricorso al remote working e

O O homé schooling ¢ y € CEGE 1 0O%uud Oy OEAaOAL- AN ENAE GHUEe %I O%G, ¢1 &0

Gli effetti della pandemia sono evidenti anche negli and amenti negativi delle seguenti categorie di
EECOCGGCEaliGeeel %y OAGOGIl ¢cuudauwGeinaueieAr OEGey OAGei&a%EOD
OOuilisaTD2lG ¢l xGEE®%aOT G OOUG s2sDA O u-01j9d.@rt dritrétepdetza ¢ AT ( & ¥
invecelasp OE%G e AG WY EGEGT | %%xT (i5dzs Se TDAi e WEE%AOC G O%lst Stiyeue
OO0 %RR%UEEs 1 OO0 eAGHEOHIT x CRGIIMEOT (15dzs e SDAi 6 WEE%UAOC G O%it et
2%0huGeyEelEGEOAaA%UI%IUNIRCEGOIOGIAKBE h & e pBebdciciehdmal | ~ Ou Ol
ECRROEGECGGhGGOGHuOGT %GDa ¢ E e O-iemipassan@dGeadmiardi di éubba 5, 0Ge 8¢ A0

- A N Nz

In questo contesto, nel 2020 il mercat o distributivo italiano (fonte: Context, gennaio 2021) ha segnato

hA%iGl EOEl eG%ie%uEe(1%(dz8 Se TDAHEEEEOGGE i %uiGSSsttd A%uelLl %A
hA%G]l EQOEl eG%ile%uEe(%id8se SDAEEEeOGGCEl%uuc¢iEGOMELQBe OEe ¢ O
2019 e +11,2% Q4 2020 vs Q4 2019).

2 Escludendo i segmenti IT & Business Services e Carrier Services. Risultano quindi monitorati i seguenti mercati: IT
Equipment, Software e Telecommunication Equipment.
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Sempre secondo i dati di Context, Esprinet Italia si riconferma il distributore al vertice nel mercato
italiano, mantenendo pressoché invariata la propria quota di mercato.

Spagna

1 consumi di informatica ed elettronica e il settore della distribuzione

_Ould sSsSihG eud yOEI %Ge¢ i EexnaAcuci OOuuodl ARCEY “GansdatoAld , ¢y V
attraverso i dati di EITO (European IT Observatory, Novembre 2020), che monitora gli acquisti degli
utilizzatori finali nelle diverse nazioni europee, ha segnato un a decrescita del 1,8%, passando da 15,3
miliardi di euro a 15,1 miliardi di euro di ricavi.
Le considerazioni legate agli effetti della pandemia da Covid19 trovano pressoché conferma negli
andamenti per categoria di prodotto del mercato spagnolo.
| G 1 g anlfd régdstrato una crescita del 18,8%, raggiungendo nel 2020 2,4 miliardi di euro. Occorre
Ah¢1 %y OAGOGEDaA%UKLEDG]I Aa0GUKIEROOOGGHITI EQEI e G%U UG O%G %ET I
passando da 1,6 miliardi di euro a 2,1 miliardi di euro); come in Italia, seppure in misura inferiore, i
I ZOEcheuq, EY GECACGHODI EQEIl ehGediObuiliSteaTDZ i

Al 800 u%il wGOacdEe%ui 0O0elGT ~%uEUWUODOGET 2enuldl hetaeECHOe i %R B W%E
anni di costante decrescita, ha segnato un +11,5%.
Trale periferich Oz Ge 0 GEOay OAGCE GT FHEOI ¢ e« i a3l a50pHiceliel ugl, 13 S SAReGA:(
a differenza di quanto accaduto nel mercato italiano hanno visto un incremento deI 22 1%

Al aOueAuxe%aA%uu%u Ee OE%G e Al %y EchuI | %%x7 084%0EOAAYGE I
264 milioni di euro a 358 milioni Oeéd OhE¢st (i | Al UEO%IG T x¢RGUREOT G éeud ue Ol
mantenuto il giro di affari a 4,5 miliardi di euro.
xelEOQaA%U %G eAReAD2 i %Al &a0GAOUGYOE]I uGEliEexnaAcuceluwiollE

u

6&heéeey OAXBWJI Banno sofferto tu GGO 1] I %GOacécEe Ol Oel eECQEIUGE20 T /
58 %UEEXUAOCH O%l 82Stiyeue%uEOe (i Oeli ORECH %G Sestigtedde & De D OO ¢
68heey OABT

In questo scenario, nel 2020 il mercato distributivo spagnolo (fonte: Context, gennaio 2021) &
cresciuto del 12,9% rispetto al 2019 e la quota di mercato di Esprinet ha registrato un significativo
incremento di 1,8 punti percentuali.

Portogallo

1 consumi di informatica ed elettronica e il settore della distribuzione

_Oui sSsSteud yOE]I Géll e¢cEGcaaOEDGl OOuuol ARCEY %uisutadii 4G , ¢ ¥
attraverso i dati di EITO (European IT Observatory, Novembre 2020), che monitora gli acquisti degli
utilizzatori finali nelle diverse nazioni europee, ha registrato una lieve decrescita del 0,8%,
attestandosi a 2,7 miliardi di euro.
| 4T q, ET G &%AAC¢ EOaA3/4Gc': GhAlGeyecEG%UAGOIeAl EOyOAGCEGH O0UG S5«
euro. Anche nel mercatoport ¢ 448 OEQOG &8 hOEG%iG1 EQEl eGHiUGO%Geyeh
5dz8t e3DaYl el 20EoG¢celq, ETGeAR%UGGed ECACH OO1 EQE
AbGawGe ¢ Gé t6lo%EUWOGET (5
XO0eOEeROEe] a0z G Ee%i AdUG EOay OKGIEql, RIAECON &8 @EKE T liz HiAYaABAE Ui (EE
diminuzione del 13,1%.

Al 80Gu%il “uGO0acEe%il | ARE%EGEhAhI GhEOT e GAOuUOGEROGI ¢yec¢cAD.
una riduzione del 4.6%, dopo due anni di crescita a doppia cifra.
XOVHEO%IT x E RGUKEDT (10etiéec¢c] ¢clieAr Ee %G%i1l ¢AGhAGdz:S2t DA EeG U

GHEOUOEI
! ~ P

8 Escludendo i segmenti IT & Business S ervices e Carrier Services. Risultano quindi monitorati i seguenti mercati: IT
Equipment, Software e Telecommunication Equipment.
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, cyOtAbaveliwuGEeleuOEe iOOUGEROGlG6hECeuaieAREAD2 (0O %UE DG
forte rallentamento ( -§ s 2 t D3 2 i A O u (CCERQIGTuacHESIAASsando da 874 milioni di euro
%itssliyeuecAedOedOnE ¢ steeait] ARG EedruedE Geiy7{@BGaINceEesyi GIA GT

Nel 2020 il mercato distributivo portoghese (fonte: Context , gennaio 2021) e cresciuto del 5,5%
rispetto al 2019 e la quota di mercato di Esprinet ha registrato un importante incremento: +1,7 punti

percentuali.

Risultati economico -finanziari di Gruppo e di Esprinet S.p.A.

Si segnala che i risultati economico -finaAlL @ %#Eeé i OOuu o OEOEI eL e ¢ OG O0OuG EOU %G

stati redatti secondo i principi contabili IFRS.

1. Andamento reddituale

A) Principali risultati del Gruppo Esprinet

| principali risultati economici del Gruppo al 3 1ldicembre 2020 sono di seguito illustrati:

(€£/000) 2020 2019 % Var.
Ricavi da contratti con clienti 4491613 3.945.371 14%
Costo del venduto escluso costi finanziari cessioni 4.292.896 3.764.900 14%
Costi finanziari cessioni crediti®” 4.207 4.421 -5%
Margine commerciale lordo® 194.510 176.050 10%
Margine commerciale lordo % 4,33% 4,46%

Costo del personale 69.072 64.203 8%
Altri costi operativi 56.361 56.117 0%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted 69.077 55.730 24%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted % 154% 141%
Ammortamenti 4.345 4.688 -7%
Ammortamenti diritti d'uso di attivita (IFRS 16) 9.891 9.974 -1%
Impairment Avviamento - - n/s
Utile operativo (EBIT) adjusted 54.841 41.068 34%
Utile operativo (EBIT) adjusted % 122% 1,04%

Oneri non ricorrenti® 7.193 - 100%
Utile operativo (EBIT) 47.648 41.068 16%
Utile operativo (EBIT) % 106% 104%

Interessi passivi su leasing (IFRS 16) 3.336 3.540 -6%
Altri oneri finanziari netti 2.225 4.206 -47%
(Utili)/Perdite su cambi “4e2) 1665 <100%
Utile ante imposte 42.549 31.657 34%
Imposte sul reddito 10.757 8.104 33%
Utile netto 31.792 23.553 35%
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cartolarizzazione.
@ Al lordo degli ammortamenti che per destinazione entrerebbero nel costo del venduto.
® 2861 AtedijoditSec Ae §%UGEey OAGe (e Al R ERIADRACAI | NGERE) OAGR & RIOERGRGAOTORGIGET 60T 1y &

| ricavi da contratti con clienti  si attestano a 4.491,6 milioni di euro , +14% rispetto a 3.945,4 milioni di
euro nel 2019.

Il margine commerciale lordo € pari a 194,5 milioni di euro , +10% rispetto al 2019 (176,1 milioni di euro)

per effetto dei maggiori ricavi che hanno controbilanciato la riduzione del margine percentuale

(4,33% contro 4,4 6%), dovuto alla maggior incidenza delle vendite di PC e Smartphone, e nonostante

0o ORROGGEeG OeuheGge ¢clhudauGelinuuniEeaAenel “Ge GEeOhLecé¢A
interruzione delle attivita subita. Depurando il risultato 2020 da G U0 ¥%é e ¢ EGEG e¢cEeGer ¢il &
O%UUud¥%l 8heEeLecAOIO%IGS00EGGEEEDISSSSiIOOuUGAERecciGA~I 2
margine commerciale lordo si sarebbe attestata intorno al +8%.

X66+1 ~2 (G O6hEGOO2 (i & %E érictesciatde 5+8496&ispettd AF5,T MiBohi 6 leuEacdel
2019, e calcolato al lordo di costi one -off pari a 4,9 milioni di euro (0,9 milioni di euro legati

Software y Networking S.A., 1,2 milioni sostenuti in conseguenza della cessazione del rapporto

OOUU6OKk] CAEcaue OEODG OG, @eli OOUG AEREccal SeTlyeuecAhedoedo
vantati dalla capogruppo  nei confronti del fornitore ey e ¢ EG%GEEOQG OOuu %l ue AO%i Oe i
~01l aA¢ucaki Gt EOaheGel OOuU U %G OOR & G2 rilbd A GuroGastenutiuped ¢ AGE ¢ 1 1
fronteggiare la pandemia da Covid -19). Escludendo U 0 %é& & ¢pBs@livo che scaturisce
O%uudwul 8heEeLéaABiIOOUGBEhee ( OOGhEGOOUEWEOEEOQOUEGW%GCE (e
rispetto a 55,7 milioni di euro nel 2019).

X866+ ~i 06 hE GQaQ aifioviwileurd dt ddériindd &idorrenti (4,9 milioni di euro di costi one -

off sopra citatie 2,3 milioni d i euro di parziale impairment del goodwill relativo alla CGU attribuibile

alla distribuzione di accessori per la telefonia mobile di cui si occupa la controllata Celly, accorpata al
$s808SGSSSSt%uuIU0eAGOEACHOOU UG, At S s espelidiagdt,E ilioai diguBoe T Gy & U ¢
AOGUGSSst (15dzs SDZIOET UhOBAOC UG %e e ¢IEGBHRICERIGR BII®RM% R BN
GruppoGT)Yiuo e Al e OOAL%GEheGEe]l % eGEERUWI]I EQEI ehG¥%i %uuoi:
X06+1 ~0UT,e sikoai di BuioS+1 6% rispetto a 41,1 milioni di euro nel 2019 . Senza tener conto

OOuuo%eecEGEGecEeGer ¢l A&0GET %Gh E e2Ed i0560sI0~1BEMEMREGI BEIACK
milioni di euro (+13% rispetto al 2019).

XohGeuOi%AGOia42e miicpi@ielrd g+3arispetto ai 31,7 milioni di euro del 2019

=y

X0 hGeudiA O GIEdmilidnidieethd ¢ 85%iispetto a 23,6 milioni di euro  nel 2019.

XohGeuOlADOGGCE (e DEG %L eéADl ¢ EOe AaERSUO, BMdéngid unaokebclnydBIE OG S S S ¢
+37 % rispetto al valore del 2019 (0,46 euro).

| principali risultati finanziari e patrimoniali del Gruppo al 3 ldicembre 2020 sono di seguito illustrati:
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(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019

Capitale immobilizzato 236.965 226.007

Capitale circolante commerciale netto (121.034) (121.027)

Altre attivita/passivita correnti (9.887) (1.354)

Altre attivita/passivita non correnti (19.858) (16.879)

Totale Impieghi 86.186 86.747

Debiti finanziari correnti 56.049 35.862

Passivita finanziarie per leasing 8.867 8.597

(Attivitd)/Passivita finanz. correnti per derivati 27) -

Crediti finanziari verso societa di factoring (147) (3.526)

Debiti per acquisto partecipazioni correnti 220 -

Crediti finanziari verso altri correnti (9.617) (9.719)

Disponibilitd liquide (558.928) (463.777)

Debiti finanziari correnti netti (503.583) (432.563)

Debiti finanziari non correnti 107.069 61.045

Passivita finanziarie per leasing 93.999 100.212

Debiti per acquisto partecipazioni non correnti 230 -

Crediti finanziari verso altri non correnti (492) (969)

Debiti finanziari netti (A) (302.777) (272.275)

Patrimonio netto (B) 388.963 359.022

Totale Fonti (C=A+B) 86.186 86.747
Il capitale investito netto al 31 dicembre 2020 ¢ paria 8 6,2 milioni di euro ed & coperto da:
- patrimonio netto, inclusivo delle interessenze di terzi, per 3 89,0 milioni di euro (359,0 milioni di euro
al 31 dicembre 2019);
- posizione finanziaria netta positiva per 302,8 milioni di euro (a fronte di una posizio ne finanziaria

netta positiva per 272,3 milioni di euro al 31 dicembre 2019).

La Posizione Finanziaria Netta & positiva per 302,8 milioni di euro e mostra un miglioramento rispetto
al 31 dicembre 2019 (positiva per 272,3 milioni di euro). Il valore della posizione finanziaria netta

puntuale al 31 dicembre & influenzato da fattori te il Aél eliéh%ueldu%iIEGHAeEcA%LIEGAGTOD
OOuubi | OEEheai @BExe G 1 EOOeGeli 1 ¢yyOEIl e%ueéeid 5R%I GEEeAael
OeA%yel %G00edycOOuueldl cyecEGHY OAGHUeGOedl ue OAGe tdiREEA

non e rappresentativa dei livelli medi di indebitamento finanziario netto osservati nel periodo. | citati

programmi di factoring e cartolarizzazione, i quali definiscono il completo trasferimento dei rischi e

dei benefici in capo ai cessionari e contemp U %AéG eheéeAOed u%i 1 %Al OuunuLeéAdnd C
patrimoniale in conformita al principio contabile IFRS 9, determinano un effetto complessivo sul

livello dei debiti finanziari netti consolidati al 31 dicembre quantificabile in 536,6 milioni di euro (48 0,1

milioni di euro al 31 dicembre 2019).

Il Patrimonio Netto ammonta a 389,0 milioni di euro, in incremento rispetto a 359,0 milioni di euro al
31 dicembre 20109.

Gli indicatori patrimoniali e finanziari confermano la solidita del Gruppo.
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B) Principali risultati per area geografica

B.1) Sottogruppo ltalia

| principali risultati economici del Sottogruppo Italia al 3

1ldicembre 2020 sono di seguito illustrati:

(€£/000) 2020 2019 % Var.
Ricavi da contratti con clienti 2.778.730 2.563.586 8%
Costo del venduto escluso costi finanziari cessioni 2.645.436 2.437.362 9%
Costi finanziari cessioni crediti®” 2.254 2.639 -15%
Margine commerciale lordo® 131.040 123.585 6%
Margine commerciale lordo % 4,72% 4,82%

Costo del personale 47.361 45.868 3%
Altri costi operativi 44.464 45.978 -3%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted 39.215 31.739 24%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted % 141% 124%
Ammortamenti 3.169 3.237 -2%
Ammortamenti diritti d'uso di attivita (IFRS 16) 7.548 7.725 -2%
Impairment Avviamento - - n/s
Utile operativo (EBIT) adjusted 28.498 20.777 37%
Utile operativo (EBIT) adjusted % 103% 0,81%

Oneri non ricorrenti® 7193 - 100%
Utile operativo (EBIT) 21.305 20.777 3%
Utile operativo (EBIT) % 0,77% 0,81%

W x]1 ¢AGel BeA%AL e %ES( & OECAURGES 1eGET ¢ ENOEGEEECcYyYOETl e%uel ADUUSUYEEGEH Ol eECAE%Y

cartolarizzazione.

@ Al lordo degli ammortamenti che per destinazione entrerebbero nel costo del venduto.

@ 2¢ 01 hredijediSeec Ae G %uGEey OAGe (e Al uh ERInMOBacAd i uGERE) GEGRUEBIOERGRI RO WWDMHbBIGET OGT 1y e:

| ricavi da contratti con clienti ammontano a
a 2.563,6 milioni di euro realizzati nel 2019.

2.778,7 milioni di euro, in crescita del +8% rispetto

Il margine commerciale lordo & pari a 131,0 milioni di euro ed evidenzia un incremento del +6% rispetto

al 2019 (123,6 milioni di euro) per effetto dei maggiori ricavi che hanno controbilanciato la riduzione

dou Gy %Eae AOGeOEI OAGh%uOl5S2at SDZA1 CAGEC(SeTSDA GOGAEACEGHA
riduzione di ricavi e conseguente margine di Celly causata dalla parziale interruzione delle attivita

subita.

X66+1 ~2 G 06hEGOOe (i cethr& &24MuispettcealiAndlioneédéedrs del2@19, & calcolato

al lordo di costione -offpari %i Sat iyeuecAeiOeiOhRE¢CGSSetiyeuecAeioedaon
%OUO% 8heEeLecAOl OOUG OCEGECENGEEQDG Eé %a A cre§ Nedworkigé B G 1J %E (
xt felsesSiyeuecAelECEGOARGeteAlGT ¢cAEOahOAL %I OO U%G] OEES
Gruppo, 2,6 milioni di euro relativi allo stralcio del residuo dei crediti vantati dalla capogruppo nei

confronti del fornitore importato E OG OOu u %G ue AO%i Oeli eECOCGGEU T xe¢EGH ~(
definizione della controversia legale, 0,2 milioni di euro sostenuti per fronteggiare la pandemia da

Covid-19).
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X66+1 ~0 06 hE GOQ aniliovtidileurd dt ddériinad &icorrenti (4,9 milioni di euro di costi one -

off sopra citatie 2,3 milioni di euro di parziale impairment del goodwill relativo alla CGU attribuibile

alla distribuzione di accessori per la telefonia mobile di cui si occupa la controllata Celly, accorpata al
s80G8SHSSSSGvuUGe M SinEAS Milboi dikiiro, #8196 rispetto ai 20,8 milioni di euro

O0u (S SsAiIteliOAL G EheGEST % edEEEhuUGH%II EOEI ehG%i%uuo6seSs DI

X066+ 1 ~ (i UliZndtienediiedrd, Segistrando un miglioramento del + 3% rispetto al 2019 nonostante
gli oneri di natura non ricorrente.

| principali risultati finanz  iari e patrimoniali del Sottogruppo Italia al 3 1ldicembre 2020 sono di seguito
illustrati:

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019
Capitale immobilizzato 193.600 204.170
Capitale circolante commerciale netto (63.302) (80.254)
Altre attivitd/passivita correnti 7.022 15.311
Altre attivitd/passivitd non correnti (10.136) (10.037)
Totale Impieghi 127.184 129.190
Debiti finanziari correnti 32.596 24.179
Passivitd finanziarie per leasing 6.581 6.563
Debiti per acquisto partecipazioni correnti 220 -
Crediti finanziari verso societa di factoring (147) (3.526)
Crediti finanziari verso altri correnti (9.617) (9.717)
Disponibilita liquide (331.980) (294.967)
Debiti finanziari correnti netti (302.347) (277.468)
Debiti finanziari non correnti 39.715 22.294
Passivitd finanziarie per leasing 76.851 82.243
Debiti per acquisto partecipazioni non correnti 230 -
Crediti finanziari verso altri non correnti 492) (969)
Debiti finanziari netti (A) (186.043) (173.900)
Patrimonio netto (B) 313.227 303.090
Totale Fonti (C=A+B) 127.184 129.190

La posizione finanziaria netta & positiva per 186,0 milioni di euro e mostra un miglioramento rispetto
al surplus di liquidita di 173,9 milioni di euro al 31  dicembre 2019.

Il valore della posizione finanziaria netta puntuale al 31 dicembre € influenzato da fattori tecnici quali
0%IEG%ACEA%UIEGATIOOUIERECADEE-EG 0 A0 ORGE EOOR GOGI 0§ OE
confirming e cartolarizzazio ne) e la dinamica dei modelli comportamentali di clienti e fornitori nei

Oéi1 OEEe i e0OEe¢Oeld OOUUO%AACEt G 6EE%G 6 OEG%AGE G ACAG Ul E%e é E(
finanziario netto osservati nel periodo. | citati programmi di factoring e cartolarizz azione dei crediti

commerciali, i quali definiscono il completo trasferimento dei rischi e dei benefici in capo ai cessionari

OGAOGI ¢cAEOAGECA¢cGeheAOe iuvil AT Ouu%ulLecAOGO%IUD UGGe 1 ¢Ge 3
sul livello dei debiti finanz iari netti consolidati al 31 dicembre quantificabile in 288,2 milioni di euro

(268,0 milioni di euro al 31 dicembre 2019).

B.2) Sottogruppo lberica *

| principali risultati economici del Sottogruppo Iberica al 3 1 dicembre 2020 sono di seguito illustrati:

4 Comprende Gruppo GTI Software Y Networking S.A. acquisita in data 1° ottobre 2020 e formata dalle societa Optima
Logistics S .L.U., Diode Espana S.A.U., Getix companhia de distribuicdo de software unipessoal Lda; GTI Software &
Networking SARLAU.
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(€£/000) 2020 2019 % Var.
Ricavi da contratti con clienti 1.746.045 1.426.021 22%
Costo del venduto escluso costi finanziari cessioni 1680.748 1.371.912 23%
Costi finanziari cessioni crediti®’ 1952 1782 10%
Margine commerciale lordo® 63.345 52.327 21%
Margine commerciale lordo % 3,63% 3,67%

Costo del personale 21711 18.335 18%
Altri costi operativi 12.250 10.750 14%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted 29.384 23.242 26%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted % 168% 163%
Ammortamenti 842 880 -4%
Ammortamenti diritti d'uso di attivita (IFRS 16) 2.343 2.249 4%
Impairment Avviamento - - n/s
Utile operativo (EBIT) adjusted 26.199 20.113 30%
Utile operativo (EBIT) adjusted % 150% 141%
Onerinonricorrenti - - n/s
Utile operativo (EBIT) 26.199 20.113 30%
Utile operativo (EBIT) % 150% 141%

W x] ¢AGel BeA%AL e %ER( & OECURGEE G ¢ ENOEGEEECcYyyOETl exueld ADUUSHUYEEGEH Ol eECAEHY
cartolarizzazione.
@ Al lordo degli ammortamenti che per destinazione entrerebbero nel costo del venduto.

| ricavi da contratti con clienti ammontano a 1.746,0 milioni di euro, evidenziando un aumento del
+22% rispetto a 1.426,0 milioni di euro rilevati nel 2019.

Il margine commerciale lordo al 31 dicembre 20 20 ammonta a 63,3 milioni di euro, in miglioramento

del +21%rispettoai § SestiyeuecAeiOeiOhECGiEeUO uGeiADuiGy OOOEey cied
Eel % etieAluOaaldE%IRUOEEecAQOIlO%Ulsa Tt DA %uilse Ts DAL O h E 3.
milionidieuro 1 8 DG ET %GhEe&EIT OO0 Catwenuta ivsil°sthobre 2020e dél Gruppo GTI Software

Y Networking S.A. , la variazione del margine commerciale lordo si stima si sarebbe attestata intorno

al + 13%.

X66+1 ~2 G O6hEGOOziG UlexnEed %l SteStiyeuecAeld OedélONE ¢ 2 (i dzS T
Escludendo O%u G EREhUG¥%G¢ (G SSSSliuowueecEGecliecEeGer ¢l 800G El %Gh
X ECRGUUEOG G _OGU¢cEbeAalxt fteai¥% 1 OARG%IAOUUSOEDEI el ece i
milioni di euro (+21% rispetto a 23,2 milioni di euro  del 2019).

pari a 26,2 milioni di euro evidenziando un incremento del +30% (+24% escludendo dai risultati del
SSSSUd%UEECEGEGREERGR ¢ (08 (8 OB 63/ & (ERA (2 GRADIGNEN G AL Ay

“G_OGU¢EBeAalxt tali¥% 1 OAhGLIAOUUOOEDEI eLe¢sGEeEeOGGE (%

| principali risultati finanziari e patrimoniali del Sottogruppo Spagna al 3 1 dicembre 2020 sono di
seguito illustrati:
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(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019
Capitale immobilizzato 118.106 96.529
Capitale circolante commerciale netto (57.470) (40.367)
Altre attivitd/passivita correnti (16.909) (16.666)
Altre attivitd/passivitd non correnti (9.722) (6.842)
Totale Impieghi 34.005 32.654
Debiti finanziari correnti 23.453 11.683
Passivitd finanziarie per leasing 2.286 2.034
(Attivita)/Passivita finanz. correnti per derivati 27) -
Crediti finanziari verso altri correnti (0) 2)
Disponibilitd liquide (226.948) (168.810)
Debiti finanziari correnti netti (201.236) (155.095)
Debiti finanziari non correnti 67.354 38.751
Passivita finanziarie per leasing 17.148 17.969
Debiti finanziari netti (A) (116.734) (98.375)
Patrimonio netto (B) 150.739 131.029
Totale Fonti (C=A+B) 34.005 32.654

La posizione finanziaria netta e positiva per 116,7 milioni di euro e mostra un miglioramento rispetto
al surplus di liquidita di 98,4 milioni di euro al 31 dicembre 2019.

Il valore della posizione finanziaria netta puntuale al 31 dicembre & influenzato da fattori tecnici quali
UNGEG%aecA%u1e GAIOOUGERECAQEE:-EG o WBOWY OARAGE ECOOe GOl OF K
confirming e cartolarizzazione) e la dinamic  a dei modelli comportamentali di clienti e fornitori nei

O¢e1 OEEe(i eOEe¢Oeli OOuUO%AACE G 6EE%G e OEG%AGCE G ACAG Ul Eve e EC
finanziario netto osservati nel periodo. | citati programmi di factoring e cartolarizzazione dei credi ti
commerciali, i quali definiscono il completo trasferimento dei rischi e dei benefici in capo ai cessionari

OGAOGI ¢cAEOAGECAcGEeheAOe (iuvil AT OuuvlLecAOGlO%UIUD0%UGGe ¢e 3
sul livello dei debiti finanziari netti conso  lidati al 31 dicembre quantificabile in 248,4 milioni di euro

(212,1 milioni di euro al 31 dicembre 2019).

&

®r

Esprinet S.p.A.

| principali risultati economici, finanziari e patrimoniali della capogruppo Esprinet S.p.A. al 31
dicembre 20 20 sono di seguito illustrati:
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(€/000) 2020 2019 % Var.
Ricavi da contratti con clienti 2.744.368 2.524.171 9%
Costo del venduto escluso costi finanziari cessioni 2.619.704 2.411.173 9%
Costi finanziari cessioni crediti®” 2.134 2.506 -15%
Margine commerciale lordo® 122.530 110.492 11%
Margine commerciale lordo % 4,46% 4,38%

Costo del personale 42.917 41.327 4%
Altri costi operativi 40.447 41.398 -2%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted 39.166 27.767 41%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted % 143% 110%
Ammortamenti e Impairment 3.058 3.089 -1%
Ammortamenti diritti d'uso di attivita (IFRS 16) 7.361 7.532 -2%
Utile operativo (EBIT) adjusted 28.747 17.146 68%
Utile operativo (EBIT) adjusted % 1,05% 0,68%

Oneri non ricorrenti® 4893 - 100%
Utile operativo (EBIT) 23.854 17.146 39%
Utile operativo (EBIT) % 0.87% 0,68%

Interessi passivi su leasing (IFRS 16) 2.720 2.878 -5%
Altri oneri finanziari netti 1.953 3.792 -48%
(Utili)/Perdite su cambi (411) 1.259 <100%
Oneri/(Proventi) da investimenti 4755 1.600 >100%
Utile ante imposte 14.837 7.617 95%
Imposte sul reddito 5.467 3.013 81%
Utile netto 9.370 4.604 >100%

W x] ¢AGel BeA%AL e %ES( & OECAURGES 1eGET ¢ ENOEGEEECcYyYOETl e%uel ADUUSHUYEEGEH Ol eECAE%Y
cartolarizzazione.

@ Al'lordo degli ammortamenti che per destinazione entrerebbero ne | costo del venduto.

® 280l hedotiSatiyeuecAeinuuGEeyOAGelieAl UhEeGAdauedl uGEell ¢cEGelceOE%Ge &7

| ricavi da contratti con clienti  si attestano a 2.744,4 milioni di euro , in incremento del +9% rispetto
a 2.524,2 milioni di euro  nel 2019.

Il margine commerciale lordo é pari a 122,5 milioni di euro ed evidenzia un aumento del +11% rispetto

al 2019 (110,5 milioni di euro) per effetto dei maggiori ricavi ; in miglioramento anche il margine
percentuale che passa da 4,38% del 2019 a 4,46% nel 2020 nonostante la maggior incidenza delle
vendite di PC e Smartphone

X66+1 ~2 G O6hEGOOzienuEelGuisteSiyeuecAeiOeiOhECe (idzSSDAESE
al lordo di costi one -off paria4,9m *ilioni Oe G ORE¢G5SatGyenecAeiOeiORECGUDAUC
%Oouo % 8heEeLecAOl OOUlG OREGERENRGEEOQOUEEe%AACUCEH Ol EC R GIHE
xt felseasiyeuecAelECEGOARGeteAlGT ¢cAEOahOAL % OOROW&G 1 OEE 3
Gruppo, 2,6 milioni di euro relativi allo stralcio del residuo dei crediti vantati dalla capogruppo nei

1 ¢CARECAGe( OOuUl REEAEGEEOG eyeCcEG%GEEON OOuuvid te AO%i Oed é
definizione della controversia legale, 0,2 milio ni di euro sostenuti per fronteggiare la pandemia da

Covid-19).
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X66+1 ~0 006 hE GQ@Q aniflioviwileura dcoderiindd éidbrrenti  sopra citati, & pari a 28,7 milioni
di euro, +68% rispetto ai 17,1 milionidieuro AOu (G SS&t Y u 6 & Al éecleéiitt sl DA% dalbe 1 Y1 @
0,68% del 2019.

X606+ ~dUlenuEeli%uiSsatiyenecAeiOeidOhEC¢eaiEFAmldbi@iIE#ABIC ( h A %i
2019.
XohGeudi®uAGhi e ¢.8 mioai Giéuddi,&95 Bbéispsttd & 7,6 milioni di euro del 2019.

x
(@]
0
@
[0}
c
(@]}

0 A O @ Gmiliotd di euse E+e104%ibispetto a 4,6 milioni di euro nel 2019.

| principali risultati finanziari e patrimoniali della capogruppo Esprinet S.p.A. al 31 dicembre 2020
sono di seguito illustrati:

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019
Capitale immobilizzato 194.420 205.843
Capitale circolante commerciale netto (110.511) (135.818)
Altre attivita/passivita correnti 59.528 70.610
Altre attivitd/passivitd non correnti (8.965) (8.935)
Totale Impieghi 134.472 131.700
Debiti finanziari correnti 32.020 22.812
Passivita finanziarie per leasing 6.400 6.374
Crediti finanziari verso societa di factoring (147) (3.526)
Debiti per acquisto partecipazioni correnti 220 -
(Crediti)/debiti finanziari v/societd del Gruppo 11.945 6.921
Crediti finanziari verso altri correnti (9.617) (9.718)
Disponibilita liquide (327.090) (289.642)
Debiti finanziari correnti netti (286.269) (266.779)
Debiti finanziari non correnti 39.715 22.294
Passivitd finanziarie per leasing 76.382 81742
Debito per acquisto partecipazioni non correnti 230 -
(Attivita)/Passivita finanz. non correnti per derivati 620 -
Crediti finanziari verso altri non correnti 492) (969)
Debiti finanziari netti (A) (169.814) (163.712)
Patrimonio netto (B) 304.286 295.412
Totale Fonti (C=A+B) 134.472 131.700

La Posizione Finanziaria Netta e positivaper1 69,8 milioni di euro e mostra un miglioramento rispetto

al surplus di liquidita di 163,7 milioni di euro al 31 dicembre 2019. Il valore della posizione finanziaria

netta puntuale al 31 dicembre é influenzato da fattori tecnici quali la stagionalita del busines S,

U0 %AO%Y OAGE G OOuu Ok CluDEGES AR (1 e EOOeGed 1¢yyOEIl enued 58
cartolarizzazione) e la dinamica dei modelli comportamentali di clienti e fornitori nei diversi periodi

OOuU UGS %AACEt G 6EE%G e OEG%AGCE G Aé Al Udi dt idestambriEcCriAaBAatoenetta G OO0e G u e
osservati nel periodo. | citati programmi di factoring e cartolarizzazione dei crediti commerciali, i quali

definiscono il completo trasferimento dei rischi e dei benefici in capo ai cessionari e ne consentono

quindi 1%0 1 %AT Quu%uL ec¢AOl O%uUO%UGGe ¢l euGEeyEcAenuOai OOGOEy e A
debiti finanziari netti consolidati al 31 dicembre quantificabile in 276,7 milioni di euro (258,3 milioni di

euro al 31 dicembre 2019).

[l Patrimonio Netto ammont a a 304,3 milioni di euro (295,4 milioni di euro al 31 dicembre 2019).
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C)  Principali risultati del Gruppo Pre -IFRS 16

Di seguito si riportano i principali risultati economici del Gruppo in cui i dati risultano rettificati degl
effetti del principio contabile IFRS 16 , la cui prima applicazione si & avuta a partire dal bilancio chiuso
al 31 dicembre 2019

(€/000) 2020 2019 % Var.

Pre-IFRS16 Pre-IFRS16

Ricavi da contratti con clienti 4.491.613 3.945.371 14%
Costo del venduto escluso costi finanziari cessioni 4.292.896 3.764.900 14%
Costi finanziari cessioni crediti®” 4.207 4.421 -5%
Margine commerciale lordo® 194.510 176.050 10%
Margine commerciale lordo % 4,33% 4,46%

Costo del personale 69.072 64.203 8%
Altri costi operativi 68.195 68.030 0%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted 57.243 43.817 31%
Margine operativo lordo (EBITDA) adjusted % 1.27% 111%

Ammortamenti 4.345 4.688 -7%
Ammortamenti diritti d'uso di attivita (IFRS 16) - - n/s
Impairment Avviamento - - n/s
Utile operativo (EBIT) adjusted 52.898 39.129 35%
Utile operativo (EBIT) adjusted % 118% 0,99%

Oneri non ricorrenti® 7.193 - 100%
Utile operativo (EBIT) 45.705 39.129 17%
Utile operativo (EBIT) % 102% 0,99%

Interessi passivi su leasing (IFRS 16) - - n/s
Altrioneri finanziari netti 2.225 4.206 -47%
(Utili)/Perdite su cambi 462) 1.665 <100%
Utile ante imposte 43.942 33.258 32%
Imposte sul reddito 11.046 8.422 31%
Utile netto 32.896 24.836 32%

W x]1 ¢AGel BeA%AL e %ES( &6 OECAURGES 1eGET ¢ ENOEGEEECYyYOETl e%uel ADUUSUYEEGEH Ol eECAE%Y
cartolarizzazione.

@ Al lordo degli ammortamenti che per destinazione entrerebbero nel costo del venduto.

® 2ediheéetotiSetiliyenecAei%uuGEeyOAGeieAl uhEe (ACRAAIRIAE&GERUI BEGRIIEGERBIOEYGRS BY GGG (1Se

Di seguito si riportano i principali risultati finanziari e patrimoniali del Gruppo di cui i dati risultano
rettificati degli effetti del principio IFRS 16:
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Capitale immobilizzato 136.746 118.544
Capitale circolante commerciale netto (121.094) (121.074)
Altre attivitd/passivita correnti (10.087) (1.370)
Altre attivitd/passivita non correnti (19.858) (16.879)
Totale Impieghi (14.293) (20.779)
Debiti finanziari correnti 56.049 35.862
Passivita finanziarie per leasing - -
(Ativita)/Passivita finanz. correnti per derivati (27) .
Crediti finanziari verso societa di factoring (147) (3.526)
Debiti per acquisto partecipazioni corrent 220 -
Crediti finanziari verso altri correnti (9.617) (9.719)
Disponibilita liquide (558.928) (463.777)
Debiti finanziari correnti netti (512.450) (441.160)
Debiti finanziari non correnti 107.069 61.045
Passivita finanziarie per leasing - -
Debiti per acquisto partecipazioni non correnti 230 -
Crediti finanziari verso altri non correnti (492) (969)
Debiti finanziari netti (A) (405.643) (381.084)
Patrimonio netto (B) 391.350 360.305
Totale Fonti (C=A+B) (14.293) (20.779)

2. Capitale circolante commerciale netto

X%l GHUEOUU%NGEOahOAGOlEeecEGHIeuG0O0GGHaueciobauneteA
(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019

Gruppo Italia Iberica Gruppo Italia Iberica
Crediti verso clienti [a] 584.036 351.729 232.307 470.999 331.471 139.528
Crediti verso clienti al netto IVA @ 480.292 288.302 191.989 387.010 271.698 115.312
Ricavi da contratti con clienti @ 4.491.613 2.745.568 1.746.045 3.945.371 2.519.351 1.426.020
[A] Indice di rotazione dei crediti (gg) @ 39 38 40 36 39 30
Rimanenze [b] 402.756 265.034 137.722 497.220 343.841 153.379
[B] Indice di rotazione delle rimanenze (gg)  ® 34 37 30 48 51 42
Debiti verso fornitori [c] 1.107.826  680.065 427.761 1.089.246 755.566 333.680
Debiti verso fornitori al netto IVA @ 910.952 557.430 353.521 895.085 619.316 275.769
Costo del venduto 4.297.946 2.648.533 1.649.413 3.770.027 2.440.707 1.329.320
Totale SG&A 146.019 108.892 37.127 134.276 102.102 32.174
[C] Indice di rotazione dei fornitori (gg) ®) 75 74 77 84 89 74
Capitale circol. comm. netto [a+b-C] (121.034) (63.302) (567.732) (121.027) (80.254) (40.773)
Durata media ciclo circolante [A+B-C] 2 1 (7) - 1 2
Capitale circol. comm. netto/Ricavi -2,7% -2,3% -3,3% -3,1% -3,2% -2,9%

¢]

(02

@ gGAOGGE I OOUUGEeyECEGHIERUGI %UCEDI#aedAGCCHOOBOER #BGHOGE & 98 DMAOEGS UGXEGGEAE]

Spagna.

@ valori al netto dei ricavi

intercompany.

@ (Crediti verso clienti al netto IVA / Ricavi delle vendite e delle prestazioni) * 365.

@ (Rimanenze / Costo del vendut

0) * 365.
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®) [Debiti verso fornitori al netto IVA / (Acquisti + Costi per servizi e altri costi operativi)] * 365.

N N

xe(iEeecEGuniOetiEOaheGeciuoOi ¢uhLecAOIOOUG] %eeGxnuldil eEI ¢u

(euro/000) Esprinet S.p.A.

31/12/2020  31/12/2019

Crediti verso clienti [a] 301.561 272.957
Credit verso clienti al netto VA~ @ 247181 223735
Ricavi da contratti con clienti @ 2714051  2.482.066
[A] Indice di rotazione dei crediti (gg) @ 33 33
Rimanenze [b] 259.170 335.188
[B] Indice di rotazione delle rimanenze (gg) ¥ 36 51
Deiti verso fornitori [c] 671.242 743.963
Debiti verso fornitori al netto VA~ 550.198  609.806
Costo del venduto © 2621070 2413008
Totale SG&A © 97.768 92.687
[C] Indice di rotazione dei fornitori (gg) @ 74 89
Capitale circol. comm. netto [a+b-c] (110511)  (135.818)
Durata media ciclo circolante [A+B-C] (5) (5)
Capitale circol. comm. netto/Ricavi -4,1% -5,5%

@
@
@
(5)
(®
@

Al netto di ricavi infragruppo pari a 30,3 milioni di euro (42,1 milioni di euro nel 2019) come da tabella esposta nel bilancio separato.
(Crediti verso clienti al netto IVA / Ricavi delle vendite e delle prestazioni) * 365.

(Rimanenze / Costo del venduto) * 365.

Al netto di costi infragruppo pari a 1,6 milioni di euro (1,4 milioni di euro nel 2019) come da tabella esposta nel bilancio separato.

Al netto di costi e riaddebiti infragruppo pari a 0,1 milioni di euro ( - 0,1 milioni di euro nel 2019) come da tabella esposta nel bilancio separato.
[Debiti verso fornitori al netto IVA / (Acquisti + Costi p er servizi e altri costi operativi)] * 365.

3. Andamento dei ricavi per famiglia di prodotto e tipologia di cliente

Ricavi del Gruppo per tipologia di cliente e famiglia di prodotto

Ricavi per tipologia di cliente

(milioni di euro) 2020 % 2019 % Var. % Var.

Retailers & E-Tailers 2.205,7 49,1% 1.930,8 48,9% 2749 14%

IT Resellers 2.361,3 52,6% 2.059,5 52,2% 301,8 15%

Rettifiche per riconciliazione (75,4) -1,7% (44,9) -1,1% (30,5) 68%

Ricavi da contratti con clienti 4.491,6 100,0% 3.9454 100,0% 546,2 14%
Laripartizionedei rél %1 eie ODE(Geecucaevioeidl ueOAGOGYECEGE%GINA%G]I EOI
OGTEREEGAOEET f G X%l 1 EQE] ¢ G%i AOu i BawydEA Géil Cch ERIAOEE A E h O

~ ™ . ¢ E .

consolidato una posizione di 0 O%OOEE 20 Eed UG “UGGOEG%GH%I e AG
t OEQUUOET 2 eAlG] EQEl eG%i OO d85D2 (0 E%ee EOCEOAGHI 006 %UE O%iG Al
investimenti nel corso del 2020.

Ricavi per famiglia di prodotto
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(milioni di euro) 2020 % 2019 % Var. % Var.
PC (notebook, tablet, desktop, monitor) 1.7115 38,1% 1.372,8 34,8% 338,7 25%
Stampanti e consumabili 407,0 9,1% 418,3 10,6% (11,3) -3%
Altri prodotti 319,7 7,1% 2449 6,2% 74,8 31%
Totale IT Clients 24382 54,3% 2.036,0 51,6% 402,2 20%
Smartphones 1.263,6 28,1% 1.103,2 28,0% 160,4 15%
Elettrodomestici 64,1 1.4% 55,7 1,4% 8,4 15%
Gaming (hardware and software) 39,3 0,9% 434 1,1% 4,1) -9%
Altri prodotti 164,3 3,7% 191,0 4,8% (26,7) -14%
Totale Consumer Electronics 15313 34,1% 1.393,3 35,3% 138,0 10%
Hardware (networking, storage, server e altri) 384,9 8,6% 4074 10,3% (22,5) -6%
Software, Servizi, Cloud 2126 4,7% 153,6 3,9% 59,0 38%
Totale Advanced Solutions 5975 13,3% 561,0 14,2% 36,5 7%
Rettifiche per riconciliazione (75,4) -1,7% (44,9) -1,1% (30,5) 68%
Ricavi da contratti con clienti 4.491,6 100,0% 3.9454 100,0% 546,2 14%

X8 %A %0 eeH &% @GeeiOEGI 1 e A% O e ECOCEGGEHO1 ¢ OOAL & vohshiieR A1 EQY
Electronicsi G GE¥%e A%GEé G O%u 0%t 1 ECEI e G%i Oed T xy %E i 5 dz8 3

Ya &¢AOET ( 5dz8
@Al EOy OAGE¢ G 00U (i dzS S DaCkefrsy (i E@EJICONAXAIFGE 1 Oe i hAl EeaAeRel uGe
5dzS8 D3t (0 _ Ou iABVEren Béu@an (i1t e u G AEheec¢ i EQAEGE%I hAGyeauedE¥
1 EQEl eG%il e uEGel cu%EYy OAGOGEeaAeRe] %Ge %i AOeGEel ¥meed EOU

grazie al consolidamento del Gruppo GTI a partire dal 1° ottobre 2020, crescita che compensa la
riduzionedel -TDZi1 OEeéRel %G#uEe GAOUUG] %GOACEe %l FHAUEOWKE OV f

Ricavi di Esprinet S.p.A. per tipologia di cliente e famiglia di prodotto

Ricavi per tipologia di cliente

(milioni di euro) 2020 % 2019 % Var. % Var.

Retailers & E-Tailers 12701  46,3% 11178 44,3% 152,3 14%

IT Resellers 14763  53,8% 14019  555% 74,4 5%

Rettifiche per riconciliazione (2,0) 0,1% 45 0,2% 6,5) >100%

Ricavi da contratti con clienti 2.744 .4 100,0% 25242 100,0% 220,2 9%
Laripartizionedei rél %1 eélde OE(iGeéecducaexnioOeidl teOAGOGYCEGE%GINA®I] EOI
Ou TEREe AQEDEN & ®B%i AOul EOay OAG¢ dGBRROAED B BIOE BEisamadEy O
Il ¢AE¢CueOnuGec i hAnulecEeLecAdl Oeti uO%WOOEE&eea(iEeld Ul UGGOE G
t OEQUUOET 2 eAlG] EQEI e G%i OO0 (i dz§8 Dz Sodictac inteh@efGrAlicrand itpmptE O vl A Ot

investimenti nel corso del 2020.
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Ricavi per famiglia di prodotto

(milioni di euro) 2020 % 2019 % Var. % Var.
PC (notebook, tablet, desktop, monitor) 778,0 28,3% 646,4 25,6% 131,6 20%
Stampanti e consumabili 305,3 11,1% 306,7 12,2% (1,4) 0%
Altri prodotti 208,7 7,6% 148,9 5,9% 59,8 40%
Totale IT Clients 1.292,0 47,1% 1.102,0 43,7% 190,0 17%
Smartphones 807,5 29,4% 7311 29,0% 76,4 10%
Elettrodomestici 61,5 2.2% 53,8 2,1% 7,7 14%
Gaming (hardware and software) 23,8 0,9% 27,0 1,1% (3,2 -12%
Altri prodotti 137,9 5,0% 162,1 6,4% (24,2) -15%
Totale Consumer Electronics 1.030,7 37,6% 974,0 38,6% 56,7 6%
Hardware (networking, storage, server e altri) 293,2 10,7% 320,9 12,7% (27,7) -9%
Software, Servizi, Cloud 130,5 4,8% 122,8 4,9% 7,7 6%
Totale Advanced Solutions 423,7 15,4% 443,7 17,6% (20,0 -5%
Rettifiche per riconciliazione 2,0) -0,1% 4,5 0,2% 6,5) >100%
Ricavi da contratti con clienti 27444 100,0% 25242 100,0% 220,2 9%

X 0 %A %0 éidae pelifed di prodotto evidenzia un incremento del + 6DZI AOu i E O acpumerc G 1
Electronics1 (| GE %e A%GE DB @i Oe i 1 x JOBE ¢ a0&0di Al O6Ed QIGEHEADY dUE Ge 1 &7 |
incremento del + 17DZi AOQu G ECay @idnetc G € OE (1 ORROGG¢ i OelihAl EeaAenrnel %uGe
(+20D& t G _ Ou G E OdwarkdddGSolution 7 G ¢ u i AEheéeé ¢ (i pelyommedtd ¥ ielh Ao

sosta nzialmente ascrivibile alla performance del -9% della categoria | F %E O IJ ¥oftfbilanciata

dal miglioramento del +6% della categoria | x ¢ RGU%EO2 GEQE1 el e GO0l u¢ h OV

Fatti di rilievo del periodo

| principali fatti di rilievo avvenuti nel periodo in esame so no sinteticamente descritti nel seguito:

Assemblea degli azionisti della capogruppo Esprinet S.p.A. e conseguente annullamento di azioni

| Al O%G%iS3iy %aaedciSSSSUEeGUGIGOANGHGIUG EEOYyEuO%i¢cEOe AUE

S.p.A. che, tra i vari punti, ha:

T %eeECI %Géheul+eux%Al e¢li O60OEQOEIl eLeclinmuissioel OYyEEOGSS
Straordinaria i 4,6 milioni  di euro di utile netto realizzati;

1 preso atto del Bilancio Consolidato a 31 dicembre 2019;

T EOI ¢l %GEéGuo%uhGeEe L L UL eéAQG%UUdH% ENhEeEGEH Ol sl ecAel éeEC
oOuuoTilyaaecisSsty

T OOuUeEOE%GE¢G uduAARUU %Y OAGE il data 2D didyd 20629, BiGOEG24T OA GO
azioni proprie in portafoglio senza riduzione del Capitale Sociale.

Costituzione societa veicolo Axopa S.r.l. e sottoscrizione patto di sindacato a tutela e garanzia della
Continuita gestionale del Gruppo Esprinet S.p.A.

In data 6 luglio 2020 Maurizio Rota, Presidente del Consiglio di Amministrazione e Alessandro
Cattani, Amministratore Delegato di Esprinet S.p.A., hanno conferito la totalita delle proprie n.
3.418.905 azioni Esprinet in un veicolo di nuova costituzione da loro controllato e denominato Axopa
S.r.l. Contestualmente al conferimento, Axopa ha acquistato ulteriori n. 1.200.000 azioni della
Societa al prezzo di 4,40 euro cadauna, con cid portando la partecipazione in Esprinet al 9,07% del
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Capitale Sociale. Axopa & %l eé¢ e (i ECGGEEI EEGGEUhAGe%uGGElh e UEREST & %uudi
titolare di una partecipazione in Esprinet pari al 16,16%, finalizzato a fornire continuita nel

management e stabilita negli assetti proprietari della Societa. Il patto parasociale conta un totale di

12.850.975 azioni, pari al 25,23% del Capitale Sociale, e prevede che i paciscenti propongano una

Iista comune per il rinnovo deI Consiglio di Amministrazione di Esprinet S.p.A in scadenza con

come Presidente non esecutivo del Consiglio di Amministrazione, la nomina del Sig. Marco Monti come

Vicepresidente e la conferma del Sig. Alessandro Cattani quale Amministratore Delegato.

Dimissio ni del Consigliere Valerio Casari

A fine luglio 2020 il Dott. Valerio Casari, per ragioni personali, al termine di un periodo ventennale di
collaborazione ha rassegnato le proprie dimissioni da Consigliere Delegato e Group Chief Financial
Officer di Esprinet S.p.A. oltre che da ogni carica, funzione e ruolo ricoperti in Esprinet e in ogni altra
societa del Gruppo Esprinet. Il Consiglio di Amministrazione di Esprinet S.p.A. ha ringraziato, espresso
EECREAO%IAENUGEGhOeADl %u (2 ¢BCAdG A OEREd]| UHEMER i@ OEGUAREY (B
in questi anni ed ha accettato le sue dimissioni.

In conseguenza della cessazione dei rapporti la Societa ha riconosciuto al Dott. Valerio Casari, oltre
al pro rata degli emolumenti fissi maturati e alle compe tenze di fine rapporto dovute per legge,
indennita, emolumenti variabili, corrispettivi vari per 1,4 milioni di euro oltre che un numero di diritti

di assegnazione gratuita di azioni ordinarie di Esprinet S.p.A. da calcolarsi, su base pro rata temporis
rispetto al periodo complessivo di vesting, sul numero massimo di diritti di assegnazione attribuitigli

in relazione al Piano di compensi 2018 -2020.

Acquisto del 100% del Gruppo GTI Software Networking S.A. tramite la controllata totalitaria
Esprinet Iberica S.L.U.

In data 1° ottobre 2020 il Gruppo , attraverso la controllata totalitaria Esprinet Iberica S.L.U. , ha
EECI 1 OONGE G %uuo %l 8heEGEG OO0 wicy S&thaErelyNetivdrkig 2/G ¥ attvd ek 1 & %0 O
campo delle Advanced Solutions, primo distribut  ore in Spagna di s¢ R GIU%E OG OG E¢ufmlL e ¢ Ae i
Value - Added Reseller e System Integrator , con sede a Madrid e attivo anche in Portogallo e Nord

Africa.

l oGl CEEEeOGGe 1 ¢ e afa G337Miiliénhdd dui® ¢ padatii & assieg hGGE %1 OEESGUOhG
delle risorse disponibili.

Per la conclusione OOU U 8¢ e OE%L e ¢cAOGECACGIEGUGeIECEGOAhRGei¢cADEGEe

O

9] ] ARTbf Zde  UV] c¢VdzZUf"  mg& UV] TRazZeR]V d TZR]V UV]]

In data 28 ottobre 2020 Esprinet S.p.A . ha acquistato il residuo 15% del capitale sociale di Celly S.p.A.
raggiungendone la piena proprieta.

l adG1 ¢ AGE¢ 1 %u ¢ E O tafbupardac1@Orilkon @& éufoaii dlid,8 milioni di euro corrisposti

mediante cassa alla data di sottoscrizionede 0 0 6 %1 1 ¢ E O¢ (i @a@drréspohderd) Eie réxé anruali

nei tre anni successivi.

Xo6¢eOEuLe¢cAOlG Ul eE¢ceOOOhGel %i wuu%id Ehi 1 OEEe ) %i RhEe ¢ AD
Capogruppo che consentira di beneficiare di sinergie commerciali e operative

Al fine di accelerare il processo di integrazione di dipendenti, clienti, fornitori e processi OGAOuU UG %UGGOE
del suo completamento, Esprinet S.p.A. in data 4 gennaio 2021 ha sottoscritto un contratto di affitto

00 %L e OAO%iGl ¢Al, Ouukixftet f

Sottoscrizione d i contratti di finanziamento a medio  -lungo termine

_Oudl ¢ EEC¢ G OGsacietdcofirBllate tpaghole Esprinet Iberica S.L.U. e Vinzeo Technologies

xt fe¢talGAOUUOHUYEEGEHIOOUUOGYEEREOGI %GR ¢EOGODUUDOGeyeEDE

al Covid - 19, hanno sottoscritto complessivamente n. 11finanziamenti di durata tra 3 e 5 anni, tutti

amortising e A E¥%AGe Ge i O%Uu U ¢ i x G%GCE G x & %3 ADORIGE K 3% iRR@d dikundi FH G & @
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solo atasso variabile, per un valore complessivo p ari a 47,2 milioni di euro ed erogati per 45,7 milioni
di euro al 31 dicembre 2020.

La controllata Vinzeo Technologies S.A.U. ha sottoscritto anche un ulteriore finanziamento
qguinquennale a tasso fisso, amortising, integralmente erogato entro il 31 dicembr e 2020, per 2,5
milioni di euro.

La capogruppo Esprinet S.p.A. invece, in data 23 dicembre 2020, ha sottoscritto un contratto di
finanziamento quinquennale a tasso fisso, amortising, del valore di 35,0 milioni di euro, erogato entro

il 31 dicembre 2020 e s tipulato al fine di consentire al Gruppo di sostenere gli investimenti previsti
nel piano strategico.

Evoluzione dei contenziosi legali

In data 9 dicembre 2020 I ~EeERA%uOG Oed "eu%Ach %eld EOAEe( OOU U O %E G
Fallimentare 2 (i & %l %h GEéEeL L %Ge¢d euld e OEROL e ¢ A%y OAGEGH OBuuod %l 1 ¢ EC
fornitore della linea /7 x 6 ¢ EGi ~O/tdidxaviaké EO¢ciG e EOI OOO0G O%i hAG U %uGeE G u Y
fornitore e dei suoi soci  alla causa risarcitoria da 55 ,0 milioni di euro intentata contro Esprinet S.p.A.

Ol O0O%uud%IGECUUIEEAhA]l e %l OnulewEGOGIOel6EeEeAOGHxt et €G3
del concordato preventivo del fornitore procedendo dunque allo stralcio dei 2,6 milioni di euro di

crediti netti is critti in bilancio alla data del 31 dicembre 2019.

Evoluzione dei contenziosi fiscali

Esprinet S.p.A. ha in essere alcuni contenziosi avverso le richieste di versamento di imposte indirette
avanzate nei confronti della Societa, dal valore complessivo di 18,7 milioni di euro oltre sanzioni e

interessi, in relazione ad operazioni poste in essere negl i anni dal 2011 al 2013. Vengono contestate
¢ceOEwuLecAeiOeill OEEecAOIORROGGh %GOGEOAL wl%eenel uLecADGO
della presentazione da parte dei clienti di dichiarazioni di intento che, successive verifiche fiscali,

hanno riscontrato i clienti non avrebbero potuto rilasciare non possedendo i requisiti per essere

considerati esportatori abituali.

| AGEOU %L ¢ ADG % GEROODOGGeiil CAGOALECERGERGEDAAKUKLACTH LS OF

Regionale della Lombardia di  due giudizi di Appello, in data 17 febbraio 2020 e 23 settembre 2020,

Ul eEeYyECUEeaAahNUEO%UAGOG U0 %AACGH SS8SUOGERY ¢EOI ¢udi %uu %i x

Eéaﬁ%EO%AGOéu“%AAéﬁsé.%sijC)ﬁrsem ’EC)| éuéﬁ%uu%ﬁxéi e OGAUSECI
e i EOa A% 3/4ueAc GEOuI OueAuO%G%u$§ i EOGGOV EEQGSSSSGEeGU

di imposta 2013 (imposta contestata 14,5 milioni di euro) ed in dat a 19 novembre 2020 e stata

depositata la sentenza che ha respinto il ricorso in primo grado.

La Societa ha predisposto o sta predisponendo i vari ricorsi avverso le sentenze ricevute.

Fatti di rilievo successivi

| principali fatti di rilievo  avvenuti dopo la chiusura nel periodo in esame sono sinteticamente descritti
nel seguito:

Acquisto del 100% di Dacom e IDMAINT
In data 22 gennaio 2021 Esprinet  S.p.A. ha proceduto ad acquistare il 100% del capitale sociale di
2%l ¢yl xtet fali uO%OOEG ADuu%i OGEGEGEhRLEe¢ADl Eedl euueLl %
Identification and Data Capture (AIDC) e del 100% del capitale sociale di IdMaint S.r.l. speci alizzata
nei servizi di manutenzione e supportotecnico pre e post vendita sui Auto -1D.
XOOECM hrecAdOl OOuuo%ul 1 CEOCH % 1 OARG¥%G Ehi 1 OEEé %y OAGOI
%Bouowu eheEeLeé¢ADl 0%l eDaruGGaliddOpraveile Um GarriSpe G Atitio sér@te in 13,9
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definitivo sara determinato alla scadenza del 12° mese dal closing sulla base di meccanismi di
aggiustamento prezzo legati al calcolo del patrimonio netto effettivo, qualita del magazzino e
posizione creditizia.

, CAG GHLuOG ce OE%LecADlG e
2 a

i ¢l Eeld E%URRCECEL %G huGOEeC¢EY O
Oe | OAG#AO¢ GeulieEeAl ee%ud

Ehee
OCEGEEERGECEOGOOUGXxhOGB6NRECGCE %G A

Evoluzione prevedibile de Illa gestione

|l 00SSSSGEeGUG%eOEGCHlI CAGEOaA%uel]l CARCEG%AGeGeECI OAe OAG
dei vaccini sviluppati per il contenimento della pandemia di COVID -19 ma con perduranti incertezze

sui tempi neces sari perché la popolazione possa essere vaccinata in misura tale da fermare la

progressione della malattia, condizione necessaria per un effettivo ritorno alla normalita.

Nonostante questa incertezza macroeconomica il settore tecnologico ove opera il Grupp o ha

appena concluso volti soprattutto a garantire la possibilitd di operare da casa durante i periodi di

lockdown.

Per il 2021 gli analisti di settore preve  dono la continuazione della positiva dinamica della domanda
AOuiGEOayOAGEl]l CAERYyOEGORE%AGOG UG EeEeY %ie HUEGOGIOOU UG HAAC
che possa riprendere in modo piu sostenuto la domanda del segmento business e corporate anche

alla luce del sostegno da parte dei Governi per educazione, digitalizzazione della pubblica

amministrazione e sanita.

Se si unisce a questa previsione di domanda dei consumatori finali una continua conferma del

progressivo e costante spostamento dei flussi di vendita dei produttori verso il canale distributivo di

cui il Gruppo Esprinet & leader nel sud - Europa, possiamo ri tenere che il 2021 possa beneficiare, come

di fatto avvenuto nel 2020, di favorevoli condizioni di mercato.

Continua pero a pesare sulla complessiva performance del settore, e quindi del nostro Gruppo,

uoeAl OEGOLL %G Ehed GOyeeld Oe il ynd Hi Eapdcita (predittve fe@ilingi@rti wie G ¢ A1 EOY
produzione di componentistica elettronica che da mesi limitano la disponibilita in quasi tutte le

categorie di prodotto.

Le incertezze macroeconomiche potrebbero poi innescare una spirale di insolvenze che potre bbero

impattare negativamente sui costi assicurativi del credito.

Stante il persistente livello di incertezza macroeconomico pur in presenza di condizioni di mercato

mese di maggio, alla luce anche della performance del primo trimestre.

Risorse Umane
Principi

Le risorse umane sono considerate un valore primario per il conseguimento degli obiettivi del Gruppo.

Il modello di gestione e sviluppo delle person OGAOuUiGAEhReeci6EeEeAOGIEe(ecADlEEE:

di motivare e valorizzare tutti i dipendenti accrescendo le loro capacita, coerentemente con la

strategia di sviluppo del business.

Pur in un contesto di costante attenzione alla razionalizzazione de i costi, per raggiungere tali obiettivi

gli strumenti utilizzati risultano essere, in prevalenza:

- una formazione mirata ed adeguata rispetto alle necessita gestionali;

- una selezione delle migliori risorse provenienti dalle principali scuole e universita nazionali ed una
continua attenzione alla mobilita interna;

- un sistema di remunerazione basato su principi di selettivita e meritocrazia, legato al
raggiungimento di obi ettivi individuali.
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Occupazione

X 06 %A 0%y OAGXEEGEA W OG0 OOUUGAEheecGAOUUOOEOEl eLLecteAll
Dirigenti Impiegati e quadri Operai Totale Media @
31/12/2020

Esprinet S.p.A. 20 749 - 769 762
V-Valley S.r.l. - - - -

Celly @ - 50 - 50 51
Nilox Deutschland Gmbh - - - - 1
4 Side S.r.l. 3 11 14 14
Sottogruppo ltalia 23 810 - 833 826
Esprinet Iberica S.L.U. - 338 78 416 379
Esprinet Portugal L.d.A. - 16 - 16 14
Vinzeo Technologies S.A.U. - 183 - 183 164
V-Valley Iberian S.L.U. - - - -

GTI Software Y Networking S.A. - 99 - 99 50
Getix Lda - 12 - 12

Optima Logistics S.L.U. - 2 5 7 4
Diode Espana S.A.U. - 23 - 23 12
GTI Software & Networking SARLAU - 9 - 9 5
Sottogruppo Iberica - 682 83 765 632
Gruppo Esprinet 23 1.492 83 1.598 1.458

31/12/2019

Esprinet S.p.A. 18 736 - 754 748
V-Valley S.r.l. - - - -

Celly @ - 51 - 51 50
Nilox Deutschland Gmbh - 1 - 1 1
4 Side S.r.l. 4 9 - 13 7
Sottogruppo ltalia 22 797 - 819 806
Esprinet Iberica S.L.U. - 254 87 341 327
Esprinet Portugal L.d.A. - 12 - 12 10
Vinzeo Technologies S.A.U. - 145 - 145 138
V-Valley Iberian S.L.U. - - - - 9
Sottogruppo lberica - 411 87 498 484
Gruppo Esprinet 22 1.208 87 1.317 1.290
Var Gruppo 31/12/2020 - 31/12/2019 1 284 @) 281 168
Var % 4,5% 24% -4,6% 21,3% 13,0%

@ Pari alla media tra saldo al 31/12/2020 e saldo al 31/12/2019.

@ Si intende sottogruppo, formato da Celly S.p.A., e Celly Pacific Limited.

X6eAl EOyOAGEH Oell ¢cEauAel ¢aili ¢uGEODl pedsdhilevdimesdd st keDeods4E e Ol E
OOuuo OEQEI el é¢ i eaBsbrited aed AhGedi Qafehtdli o aspettativa, @ ascrivibile
%OoUuo¥% 8heEeLeécAOGOOUGT AEheec¢ A~ T iAERIseIARNISINCOGECEENEAQ (et SAS
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di dipendentin 00 06 %EO%i @E¢AGleRRel OGeOEGeliAh¢cI e EOEI eL el Oelie
della clientela della grande distribuzione

La tabella seguente dettaglia la movimentazione di personale in ingresso ed us cita per singola
societa:
Personale al Incrementi Decrement Personale al
31/12/2019 31/12/2020
Esprinet S.p.A. 754 70 55 769
Celly® 51 4 5 50
Nilox Deutschland GmbH 1 0 1 0
4Side S.r.l. 13 3 2 14
V-Valley S.r.l. 0 0
Sottogruppo ltalia 819 77 63 833
Esprinet Iberica S.L.U. 341 115 40 416
Vinzeo Technologies S.A.U. 145 56 18 183
V-Valley Iberian S.L.U. @ 0 0
Esprinet Portugal Lda 12 5 1 16
GTI Software Y Networking S.A. @ 0 101 2 99
Getix Lda @ 0 13 1 12
Optima Locistic S.L.U. ® 0 7 0 7
Diode Espana S.A.U. ® 0 23 0 23
GTI Software & Networking SARLAU ~ © 0 9 0 9
Sottogruppo Spagna 498 329 62 765
Totale Gruppo 1.317 406 125 1.598

@ Sj intende sottogruppo, formato da Celly S.p.A. e Celly Pacific Limited.

@2l hedsSsieAl EOyOAGe(uDa%Ge (%iuiud %l
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Relativamente alla suddivisione per genere, la tabella seguente evidenzia una costanza nella
EEOI uuOAL%GOOuUGCETl 1 hevwtecAOlIROYyyeAeuOli%uuuoeAGOEACGHOOU

31/12/2020
ltalia Penisola Iberica (Spagna e Portogallo)
Esprinet Esprinet Vinzeo el Gruppo %
Esprinet V-Valley Celly ® Nilox 4Side S.r beri Portugal Technologi Networking
SpA. Sl elly Gmbh ide S.r.l. erica ortuga echnologies v
S.L.U L.d.A. S.A.U. -
Security

Uomini 364 - 27 - 9 174 8 85 70 737 46,1%
Donne 405 - 23 - 5 242 8 98 80 861 539%
Totale 769 - 50 - 14 416 16 183 150 1.598 100%
Laurea 262 - 29 - 3 137 9 90 74 604 37,8%
Scuola Second. Sup. 466 - 20 - 11 202 7 72 50 828 51,8%
Scuola Second. Inf. 41 - 1 - - 77 - 21 26 166 10,4%
Totale 769 - 50 - 14 416 16 183 150 1.598 100%

@ Sj intende sottogruppo, formato da Celly S.p.A. e Celly Pacific Limited.
@ Sij intende sottogruppo, formato da GTI Software Y Networking S.A., Getix Lda, Optima Logistic S.L.U., Diode Espana S.A.U. e G TI Software &
Networking SARLAU.

38



Esprinet 2020 Relazione sulla gestione

Formazione

Nel corso del 2020 il Gruppo (Esprinet S.p.A., Celly S.p.A., Esprinet Iberica S.L.U, Vinzeo Technologies

S.A., V-Valley Iberian S.L.U. ed Esprinet Portugal L.d.A.) ha erogato in totale 22.1 77 ore di formazione,
eAGubaaldEclh wuhy OAGE G Ee Ee Om@bededenta D1 .808)OA 6OMEN BBG2GOGI QIO A0 Y O E
sanitaria dovuta al COVID -19 abbia modificato e reso piu complesse ma non meno efficaci le

modalita di messa a disposizione e fruizione dei contenuti

~E%ulelieECaOGGeUREEY %Ge 1 &l Oé  vic/nelBettodgruppd JtaliaydGud ¢ (ptogetioE O a A 94U *
BREEY%Ge: ¢l ECAah%UEO%AGOG u%i , hEGEYyOEG , OAGEeél éGk i1 ¢AG usdél
I %Wy Ee %y OAGEGT huGhE%uOiG e Al Gh GG %ipiu éfcdeaet dfficibnte ¥ LascdltddélieE e Ee O G
esigenze del cliente.

Selezione

L6 %GGeé1 e GAG Oe il EDQI Ehé Gé A a setibénéd dodi Un cndnfei® HiyrizeGbelindeAoB @l E ¥
GhEA¢:I OEG ABUuup&AGE QUSABBU x ¢ GGéaEheec¢ i | EOERa rguardatosGGe 1 & ¢
principaimente 08 e AEOEey OAGE G Oé (i Ahd preddttedetéldSonia & @ d préfassidAigi €od % i
esperienza e competenze specifiche per le aree di business ad alta specializzazione

Sono continuate inoltre in entrambe le principali aree di operativita del Gruppo (Italia e penisola

Iberica) le attivita di consolidamento delle relazioni con gli Atenei Universitari del territorio:

Organizzazione

Esprinet, anche durante il lock down, non si € mai fermata: & stato un periodo complesso, in cui

manager e collaboratori hanno necessariamente dovuto cambiare le abitudini e creare una nuova

routine quotidiana. Nonostante tutto sono state realizzate svariate iniziative, pensate per fare

sentire la cura e la vicinanza ai dipendenti e per supportarli nella gestio ne del proprio lavoro.

Gran parte dei collaboratori  Dad eccezione del personale addetto dei poli logistici e degli Esprivillage

- hanno lavorato e continuano a lavorare da casa in smart working (in cio il Gruppo essendo gia

abituato a tale modalita lavora  tiva, per quanto per uno -due giorni alla settimana, sin da prima

OOuuod % 1+ OAGE G 00U U ¥i- B9YahAcOt? addivie S/ siato Canserlito il rientro presso gli

uffici, per quanto contingentato e nel rispetto delle regole di distanziamento sociale e dei protocolli

di sicurezza sanitaria, questo & possibile previa  prenota zione GE %y e GOUhAGG¢ ¢ u G %L e OAO%U &
la selezione e assunzione di nuovi collaboratori anche durante la pandemia e i neo assunti hanno

potuto da subito lavorare in modalita dista nce, grazie alla consegna a domicilio della strumentazione

tecnologica.

Esprinet S.p.A inoltre ha partecipato per la prima volta ed ¢ GGOAhRG¢ G uoeyecEGHUAGON |
L & OA @QEWOOGUGIH g u %i O Gricbbosciuta Habukapeniaria  societa di consulenza che, attraverso

le opinioni dei dipendenti, premia i migliori ambienti di lavoro in Italia e nel mondo.

JgZ]faa® V AT ~aVvV_dReZ > A

Nel corso del 2020 si e dato corso allo sviluppo di strumenti atti al miglioramento dei processi di
valutazione nella logica di  continuous feedback e di evaluation secondo i valori aziendali.

Nelle societa del Gruppo la retribuzione &€ composta, per profili di personale identificati, da
incentivazione variabile basata sia su obiettivi individuali che  su obiettivi aziendali.

Per gli Amministratori, i dirigenti con responsabilita strategica ed al tri Key Manager del Gruppo (ltalia
e Spagna) € in corso un piano di incentivazione variabile valido per il triennio 2018 D2020 che verra
consuntivato con | @ presentazione in Assemblea dei Soci di Esprinet S.p.A. del Bilancio Consolidato

al 31 dicembre 20 20.
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Inserimento dei disabili

Oltre le forme di impiego o esonero previste dalle normative vigenti nei vari Paesi di operativita del

Gruppo, Si segnalano, in aggiunta alle forme di impiego o esonero previste dalle normative vigenti

nei vari Paesi di operativita del Gruppo, il rinnovo o la sottoscrizione in ltalia da parte di Esprinet
S.p.A.diconvenzioni 1 E AGUOUGgqEEI eAl OiiOedr"euxnAci OGO i compladssiwddd i + E & %A
n. 12 disabili presso la sede di Vimercateo U0 6 Ee Eé 1 e uu %a Oi O,eella s@tbstikicnd im ¢ E1 ¢ AD
Spagna da parte della controllata Esprinet Iberica S.L.U. di contratti di collaborazione con due entita

000el %uGOl%uuUUOEeAEOEe Yy OAGC (iU %1 ¢ E %GStylepaitk®a fiedldisrE ¢ AOG Oe 1 OEE %

Salute, sicurezza e ambiente

Principi generali e azioni intraprese

yeOo0cioeiliceOE%UEOlIOOUGAEhee¢cli6oEEeADOGE 160G EDI eECHeAGDOAD
migliorare ulteriormente la posizione di leadership conquistata nel proprio settore continuando a

proporre innovazione nei processi e nel servizio ai propri clienti e prestando nel contempo una

1 CEG%UAGOG GGOALe¢AOl %uu%iEel hEOLL %e G %o u%id ExuhGcOG 00e i v
rispetto delle leggi vigenti.

Al fine di raggiungere tali obiettivi, il Gruppo ha stabilito, documentato, implementato e mantiene

attivo, un Sistema di Gestione Integrato Qualita, Ambiente, Salute e Sicurezza sul Lavoro.

Esprinet S.p.A. e le controllate  Esprinet Iberica S.L.U., Vinzeo Technologies S.A.U., V -Valley Iberian
S.L.U. e V-Valley S.r.l. sono certificate Qualita (ISO 9001), Ambiente (ISO 14001) e Sicurezza sul lavoro
(1ISO45001), mentre Celly S.p.A. e il gruppo GTI sono certificati per la sola Qua lita.

Tutte le societa sono certificate da parte di BSI, ad eccezione del gruppo GTI il quale é certificato da

parte di Bureau Veritas, enti di Certificazione di standing internazionale ed hanno ottenuto il rinnovo

delle certificazioni in essere nel corso  del 2020.

Di seguito vengono elencati e descritti gli strumenti considerati essenziali per:

9 il perseguimento del miglioramento continuo;

1 lariduzione degli incidenti e delle malattie professionali dei lavoratori;

 la minimizzazione degli impattiambienta 0 & G O0OEeé | AGOUO%uUUuUC¢GiEI ¢uaeyOAGEHEO0
Formazione e coinvolgimento

Il Gruppo, consapevole del ruolo primario assunto dal personale, & fortemente impegnato nella

promozione di un coinvolgimento attivo e responsabile e di crescita professionale dello stesso.

Si ritiene pertanto fondamentale la costante attivita di informa zione e formazione al fine di una
sempre maggiore sensibilizzazione di tutto il personale sulle problematiche ambientali, di sicurezza e

| OOAGeRel %L e ¢AQGO0 %uhGHuLecAOGOOGERE]I el u% CE%Ge eiid
Il Gruppo Esprinet definisce i criteri e le modalita per la continua identificazione dei principali aspetti

ambientali, dei rischi di infortunio e dei pericoli e per la misurazione dei relativi impatti verificando

periodicamente i risultati ottenuti rispetto agli obiettivi prefissati, che sono definiti, monitorati e

aggiornati per il loro progressivo miglioramento.
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Conformita legislativa e ad altri regolamenti

La conformita a leggi e norme emanati per la tutela della salute e della sicurezza dei lavoratori e per
ilrispeGG¢ G OOUU0%YyEeOAGOUECACHI %uéEeGeyeEOEI eAOeEeuedobuusd

Comportamenti concludenti

La corretta conduzione, la manutenzione e il controllo periodico di impianti e attrezzature nonché la

I OEeRrRel i OOuuod O1 OAGhH ¥%udDdodtaBze b prépérdti icHimicEpgrizalo§i e §io, Atidti
anche grazie al supporto di fornitori terzi qualificati, accuratamente selezionati tenendo conto delle

loro capacita tecnico/professionali e di fornire prodotti e servizi che eliminino o riducano

,,,,,,,,

Il Gruppo € inoltre impegnato nel minimizzare il consumo di risorse naturali (energia elettrica, gas,
acqua) e la produzione di rifiuti, favorendo, ove possibile, il recupero degli stessi.

Comunicazione efficace

(personale, fornitori, appaltator i e subappaltatori) quale elemento basilare per la corretta gestione
delle responsabilita in ambito di salute sicurezza e ambiente.

Audit

Gli Audit interni e di terza parte sono un valido strumento, alla base della cultura aziendale, per lo
svolgimento delle attivita di sorveglianza e controllo delle prestazioni anche in materia di salute e
sicurezza e ambiente.

Adesione a consorzi di smaltimento

Esprinet S.p.A., Celly S.p.A. e 4Side S.r.l. aderiscono al consorzio Erion (WEEE ed Energy). Le citate
societa demandano al richiamato consorzio gli aspetti operativi della gestione dei prodotti a fine vita

con riferimento alla normativa sullo smaltimento dei rifiuti elettrici ed elettronici e delle pile e batterie.

Per quanto riguarda la gestione de  gli imballaggi aderiscono al consorzio CONAI.

Le consociate spagnole Esprinet lberica e V  -Valley Iberian hanno aderito ai consorzi Recyclia,
Ecoembes e Punto Verde, Vinzeo S.A.U. ai consorzi Recyclia ed Ecoembes, mentre Esprinet Portugal

ad Erp Portugal, P onto Verde e ValorPneu e il gruppo GTI infine a Recyclia, Ecotic ed Ecoembes.

Informativa ai sensi D. Lgs. 32/2007 e sua interpretazione

Con riferimento al documento approvato il 14 gennaio 2009 dal Consiglio nazionale dei dottori
commercialisti e degli e sperti contabili (Cndcec), teso a supportare la prima applicazione del D. Lgs.
sSYSSStleAly %GOEe#%u(ieARCEY %Geé 1 %i%GGeAOAGOG%u O %Y Ee OAGOI

| ARCEY %Ge ! %l CEEUGa%GEER %l
t Ou%Ge %y OAGOG%uGée OEE ¢ A%u O adndvifeuate morteshl daviotd Oniottunisgavia G A¢ Al E é

gravissimi né addebiti in ordine a malattie professionali da parte di dipendenti o ex dipendenti né

I WhEOGOedT y¢EEeAaT 1eOEGudOlehxuuetudiIECT eOGAGOOUGAEReeRC

serra.

| ARCEY %Ge1 %G1 1 6uéAGHEe %I
Relativamente alper E¢ A% Oz G u %G EOL e 6AQGT t eECEEQGCY %AOT 1 OGeGT qEe /
forniscono un quadro completo delle politiche perseguite.
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X6%GGe1 e GAGOS (T 6REY (1O0CEGECERLECADGIORUEECOCGGE I ~ii5a%E:(

mq), e di Saragozza per la Spagna (ca. 39.000 mq), non configura particolari problematiche relative
“Buuovy EeODAGOE G, e ¢ A¢ Aé EG%A GO (yeQAiGHIhuesehcdieyuce Al &l G ¢iET I CCARDEA2G
e si & dotato di stringenti procedure per la gestione dello smaltimento di qualunque tipo di rifiuto.

Principali rischi e incertezze cui il Gruppo ed Esprinet S.p.A. sono
esposti

Classificazione dei rischi

La gestione dei rischi rappresenta uno strumento strategico per la creazione di valore. X0%uGGer e GAGO
Gruppo Esprinet e di Esprinet S.p.A. & infatti esposta ad alcuni fattori di rischio suscettibili di

influenzare la propria sit uazione economica, patrimoniale e finanziaria.

Esprinet S.p.A. ed il Gruppo Esprinet identificano, valutano e gestiscono i rischi ispirandosi a modelli

e tecniche riconosciuti a livello internazionale.

A partire dal 2009 il Gruppo ha adottato un modello o perativo ed organizzativo di gestione del rischio

checonsentedi e AOe | eOh%UEOGIOGAaOEGEeEOlelERCEI 82 eAlycOc¢cicycadAd
Esso di basa su un framework metodologico diretto a realizzare un sistema efficace di gestione dei
rischi in grado di coinvolgere, ai diversi livelli, gli attori del sist ema di controllo interno cui vengono
attribuiti ruoli e responsabilita diverse in merito alle attivita di controllo.
Il sistema di identificazione, misurazione, gestione e monitoraggio dei principali rischi aziendali e
basato su un processo che prevede, con frequenza almeno annuale, lo svolgimento delle seguenti
fasi:
- mappatura e valutazione dei principali rischiazie A O%u e i 51 ERES6 G UWEEQOEEY OAGYT 1 0OGUT E
- @00AGeRel uLe¢cAOGOOUUOGlEECCEGAGOOUGT ECESGY %A%a Oy OAGT Y
- e00AGeRel uLecAQOIlOeihA%IT ECEOGEGE®%GOaKT 15%i1 1 OGGuLecAde
dei presidi di controllo) per ogni rischio mappato e d eclinazione della stessa in piani di azione
operativi.

XCGEI ¢cectiReA%uOlO0OuiteEC]I OEECGOOEI EeGG¢iGl ¢CAEeEGOGAOuUUGE.
eARUhREeEQUERUUO%GGe eGAGOOeyeEOE®%GIOGAQUG Y %A G Oeltabfitd AG¢ G OO
OOReAeG#IO%UUUOEEAHUACINUYYEACEGE%Ge clinedReAeGOOuG]l ¢AEDA
Nel corso del 2020 é stato adeguatamente eseguito il piano di attivita previsto, comprensivo di un

prioritari.

Si e proceduto alla elaborazione di nuove procedure o alla revisione di procedure esistenti ed alla

introduzione di nuove modalita di gestione supportate da sviluppi del sistema informativo.

AUl GOEyeAOl OOuuo%uAAC AaHi EEOEOACTKeSNIENEBDE UL Al Ol Eé
precedente.

Per quanto riguarda il 2021 le attivita del Gruppo saranno indirizzate prevalentemente al

monitoraggio dei livelli di presidio dei rischi esistentipo &1 800G 0o %AAR LU OGEDI eEe¢ADG O
%L e OAO%U e (18a%il CAOEGGE %I UKIECEGHALe%UuOG] ¢AROEY %3G 000 b %0
di incidenza degli acquisti in valuta da parte del Gruppo sono stati inoltre individuati ed implementati

ade guati strumenti per la gestione del rischio di cambio di natura transattiva.

Inoltre, alla luce della crescente sensibilita e competenza maturata dal Gruppo su temi «ESG -
Environmental, Social, Governance» e della accresciuta percezione di severita dei ris chi di non -

compliance ad essi connessi, sara operato uno screening di maggior dettaglio dei rischi di natura

NAECAG Re A%AL & %Ee %Nji %ud ReAOG Oeili 1 OEeRel EOG u%ni 1 ¢yeudacoOL
rivederne le attuali modalita di gestione.
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Emergenz a Covid - 19

incertezze dipendenti da molteplici fattori esogeni al di fuori della sfera di controllo del Gruppo.

In tale contesto si collocano il @ OEORE#EOG OOuuds Oy OEaOAL % E¥%AE GHLEE& %l O
Il CECA¥% eEREG OG ehnuerel %G%i 1 ¢y Ol e%uA0O0y &%l O%uUUde EaRASL |
UoeyeuGGeioduunii ¢cAEOaAhOAGOGTI EeEeGOI ¢A¢cy el uiyecAOenulbdie

delu 8 %AAE(1SSSsf

Il guadro macroeconomico mondiale fortemente deteriorato, frutto degli effetti della pandemia in

corso, con conseguente peggioramento del profilo creditizio di alcuni segmenti di clientela, € previsto

essere nel corso del 2021 in lento ed inc  erto miglioramento, a causa del riacutizzarsi della diffusione

a livello globale del virus Sars Cov -S i %iie ZEGEeEQOGI O%uud %h GhAA¢GSSSSaiil AGERI
delle autorita nazionali ed estere di rinnovati provvedimenti restrittivi sulla circolazion e delle persone
che si ritiene possano trovare applicazione almeno per buona parte della prima meta del 2021.

Per far fronte al perdurare di tale situazione, garantendo al contempo la continuita operativa e il

rispetto dei provvedimenti vigenti, il Gruppo ha definito e implementato adeguate procedure e misure
GE%G 0 OG 8 h%ueéed uolémarc brkng ¢ Adintadid) tall10®@% della popolazione aziendale
operante presso gli uffici. Le misure di protezione e tutela della salute dei lavoratori indicate nel
protocollo Imprese - Sindacati, continuano a trovare piena applicazione.

| principali standard di controllo definiti per la minimizzazione dei rischi biologici da contagio sono
descritti nel seguito:

- informativa generica sugli accorgimenti da seguire per evitare la diffusione del virus;

- modalita di ingresso in azienda sia per i dipendenti che per gli esterni riguardanti il controllo della
GOy e OE%GhE%(iOlel]l nEeGOeliOer e0GEiO0O0%I 1 OEECY

- regole di accesso per i fornitori esterni

- pulizia e sanificazione con tinuata di ambienti ed attrezzature;

- precauzioni igieniche personali;

- indicazioni sui Dispositivi di Protezione Individuale (DPI);

- regole per la gestione degli spazi comuni;

- organizzazione aziendale (turni, trasferte, ecc.)

- gestione di eventual i persone sintomatiche in azienda.

Classificazione dei rischi
La definizione dei principali rischi aziendali si basa sulla seguente macro - classificazione:

- rischi strategici;

- rischi operativi;

- EeEl aetoedliil c¢cyeuewAl OT Y

- rischi finanziari.

Nel seguito si riporta una breve descrizione dei principali rischi, questi ultimi valutati in termini lordi

ossia senza considerare le azioni di risposta messe in atto o pianificate dal Gruppo al fine di ricondurre
la severita dei rispettivi rischi entro livel i di accettabilita.

Rischi strategici
Inadeguata risposta a scenari macro - economici sfavorevolf

La situazione economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo é influenzata dai diversi fattori che
compongono il quadro macro -economico dei mercati in cui es so opera.

43



Esprinet 2020 Relazione sulla gestione

guenrel uGer ¢iOGA

~E%i8hOEGelEel%AACI OE%ACe (%l GeGCEuc i %
ywGeEeGOGlOoOuudae

u
UEEQO¢zGevndtuer QuuciOeireOhl exniodedi ¢
di interesse, il costo delle materie  prime e il tasso di disoccupazione.

Nel corso del 2020 il mercato distributivo italiano ha segnato una crescita pari a +11% rispetto al
2019, mentre quello spagnolo del +12% (fonte: Context, gennaio 2021).

Tuttavia, nonvi & certezzache 00 %AO0%Yy OAGE G OOuUGY OE|l %GEUE cEE%IEO%UIYy OAGOIL
analisti e laddove tali aspettative non si avverassero, la situazione economica, patrimoniale e
finanziaria del Gruppo potrebbe subire un impatto negativo.

Inadeguata risposta a bisogni  di clienti e fornitori

Il successo delle attivita del Gruppo Esprinet dipende in larga misura, in ragione del ruolo di

eAGOEYy OOe%uEe ¢ WEERAGEC G AQOuu%i Reue OE%G OOuudl ABRCEY %Ge ¢ Al -
saper interpretare e soddisfare i bi  sogni di clienti e fornitori.

~%uOiG] %e %l eGAGEGIGE®%Oh]I OUeAlRA%IT I uuhdOleECe¢cEEGeEAT (i &
e a valle e di differenziarsi rispetto alla concorrenza riuscendo, per tale via, ad ottenere condizioni di

redditivita adeg uate e storicamente migliori rispetto a quelle dei concorrenti diretti ed indiretti.

Qualora il Gruppo Esprinet non fosse in grado di mantenere e rinnovare tale offerta di valore ovvero

di sviluppare e offrire servizi innovativi e competitivi rispetto a qu elli dei principali concorrenti, le

quote di mercato del Gruppo potrebbero ridursi con un impatto significativamente negativo sulla

situazione economica, patrimoniale e finanziaria.

Concorrenza

Il Gruppo opera in settori esposti aun elevato grado di con correnza, sia in Italia sia neIIa penisola
Il Gruppo si trova pertanto a operare in contesti altamente compet|t|V| ed a confrontar5|, nei vari
mercati geografici, sia con  operatori locali fortemente radicati sul territorio che con soggetti
multinazionali dotati di dimensioni e risorse significativamente superiori rispetto a quelle del Gruppo.

La concorrenza nel settore della distribuzione di IT ed elettronica di consumo, ¢ he rappresenta
U6 %GGe1 eGAGEED %uOAGOIOOuUlAEheecalEeGYyeERE%GERUGU G QU
dei prodotti e dei connessi servizi di logistica ed assistenza pre e post -vendita.

Il grado concorrenziale € acuito inoltre da | fatto che il Gruppo si caratterizza come intermediario tra
i grandi fornitori mondiali di tecnologia ed i rivenditori di informatica/elettronica di consumo, tra i

qguali spiccano alcuni operatori dotati di elevato potere contrattuale come le insegne della Grande
Distribuzione, spesso potenzialmente in grado di allacciare rapporti di fornitura diretti con i

produttori.

Il Gruppo concorre inoltre, sia in ltalia che nella penisola Iberica, con gruppi multinazionali

caratterizzati da standing finanziari molto elevati.

Qualora il Gruppo Esprinet non fosse in grado di fronteggiare efficacemente il contesto esterno di
EeROEeyOAGE(Ee(e¢GEOEEOIODGOEYyeA%EOlIhAGEeYy &8 %UGGEGADANGE

nonché sui suoi risultati economici e sullas ua situazione finanziaria.

Il Gruppo inoltre risulta esposto anche alla concorrenza esercitata da modelli distributivi alternativi,
%GGhuuedclecGOALenueadehsuueiehduueideyeOEAeuGedEhu i O
sebbene questi ultimi abbiano rivelato in passato tutti i loro limiti.
sﬁ%u’E%ﬂé‘ﬁBOAéyéAéGOOuu%GTOéEéAGOEyOOé%tééAOTaﬁi Ouae
empi rica né di razionalita economica, il Gruppo Esprinet potrebbe subire contraccolpi negativi sulla

propria situazione economica, patrimoniale e finanziaria.
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Variazioni deil prezzi

Il settore tecnologico si caratterizza tipicamente per un trend di prezzo tendenzialmente deflattivo

legato al fenomeno di elevata obsolescenza dei prodotti e alla forte competitivita del mercato, oltre

140G %IR%UGGEEE (Y %aaec¢EY OA G Gdildzionk ded dolae bFA% daldival@acinee, (i %0 U 6 ¢
E%e e EOEOAGHAGe G uUOGOhROleEeAl eexnueld uhGOl Oeli OOAEY @ A%l & ¢
prodotti informatici.

Il Gruppo € pertanto esposto al rischio di riduzioni dei prezzi unitari dei prodo tti informatici ed
elettronici nella misura in cui il margine commerciale lordo, rappresentato dalla differenza tra prezzi

di vendita praticati ai rivenditori e costi di acquisto dai fornitori, subisce una riduzione in valore
assoluto al ridursi dei prezzi praticati al consumatore finale. Cid accade in quanto risulta
problematica, in un settore altamente concorrenziale come quello distributivo, la traslazione sui

clienti dei maggiori oneri legati ai ribassi dei prezzi.

Malgrado il rischio in oggetto trovi un ammortizzatore nella capacita del Gruppo di limitare il livello

dei costi fissi e gli standard di produttivita a vari livelli, cosi da ridurre costi di processo maggiormente
agganciati a driver fisici (es. numero di transazioni, numero di prodotti movim entati in magazzino o
spediti per corriere), e nonostante il valore percentuale del margine lordo di vendita risulti in una

certa misura indipendente dalla riduzione dei prezzi unitari di prodotto, non & possibile fornire
assicurazioni sulla capacita prosp ettica del Gruppo di fronteggiare in maniera economica i tassi di
deflazione del settore tecnologico.

Acquisizioni

Come parte integrante della propria strategia di crescita il Gruppo € solito concludere
e OEec¢cOel %y OAGOG %l 8he Ee L & ¢eAdnle/® paiteti@atoni seciBtarie) Td etgvatal O ¥l &
compatibilita strategica con il proprio perimetro di business.

Le operazioni di acquisizione presentano in linea di principio il rischio che non si riescano ad attivare,

in tutto o in parte, le sinergieattes OG¢1 1 OECGT 80Ge Gl ¢cEGeliOOuu6eAGOaEwLe¢AC
Le problematiche di integrazione risultano amplificate qualora le aziende target siano attive in paesi

e mercati diversida quelli di presenza storica del Gruppo e presentino per tale motivo delle specificita

in termini di contesti di business, normativi e culturali.

~%ueél eECEUOYy %Gei 400 E¢CACH Eél ¢AOhi eEeunueaild ¢UGEDG 1 400 %u
organizzativi di co ordinamento tra le entita acquisite e il resto del Gruppo, alla necessita di

allineamento agli standard e politiche principalmente in materia di procedure di controllo interno,

reportistica, gestione delle informazioni e sicurezza dei dati.

Non é possibil e, pertanto, fornire alcuna garanzia riguardo alla futura capacita del Gruppo di portare

a termine con successo ulteriori acquisizioni, né di saper preservare i posizionamenti competitivi degli
eventuali target acquisitivi né di poter replicare favorevolme nte il proprio modello di business e
sistema di offerta.

Rischi operativi
Dipendenza dai sistemi informativi
Il Gruppo Esprinet & fortemente dipendente dai sistemi informativi nello svolgimento della propria

attivita.

sistemi informativi di immagazzinare e processare volumi molto elevati di dati e di garantire standard
di performance (velocita, qualita, affidabilita e sicurezza) elevati e stabili nel tempo.
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La criticita dei sistemi informativi € acuita dalla circostanza per la quale il Gruppo faccia notevole

affidamento, per motivi  legati al proprio modello di business elettivo, alla piattaforma Internet, sia

1 ¢yOUEGERYOAGC (O i GEUEYEEC¢AOIOel e AREEY DEER A& T %Dl %2 § Bk
eAGOUUEalATl OVt UGEel( R%GGEEe( | Eé Geé lodalitaEEDA éoh il dstergie Gh é Ge |
informativi di molti fornitori nonché dal collegamento telematico con la rete di cash & carry operante

sul territorio e dalla recente migrazione di alcuni servizi IT su piattaforma cloud gestita da terze parti.

Il Gruppo ha invest ito notevoli risorse al fine di prevenire e presidiare i rischi collegati alla dipendenza

dai sistemi informativi e migliorare il grado di sicurezza informatica (come ad esempio la continua

Yy %AhGOALe¢ADOGl OOuG e %ET ¢ G 8%UEONKE DG & felthd.softwie dalstiulandd 3.4 & & ¢ E /
ecuelL L Ol %EEe]l hE¥%Ge I OG0 i GhGOu i 00e i O%UAAeG e AOREDOGG%Y OAG
Uo7 A¢hEeAaT G64OOuGT O%uG%il OAGOEY GeAlwuyEeDAGeEel hEeaGu%iE
fornitori di serv izi cloud (Microsoft), la costruzione di difese anti -intrusione e anti -virus con

U6 ORROGGh%uLecADl Oeii 1 e OAOGE%Ge ¢AlG GOEGYT i e OEG u%ni 1 OEeRel %
Exul 6hei0O0ei0%uGeiEOEe OOAGe GEh e (E e ERA yceleGiannie @ @Al ¢ ReOHIBOR
Oleulduc¢cECHIGOEGI %GGEY%I OEECGHuOORROGGh%uLecADGOetGeEC OGO

Nonostante cid non si pud escludere che il Gruppo non possa dover subire interruzioni e/o

discontinuita nello svol a ¢y OAGE¢ G OOu U6 %uGGer eGAGI ¢yyOEIl e%ulOielEG ORRO
CECeER G MEGIv @O IECEGOye(eECEERGCIOGGOELEE {

Non é altresi possibile garantire che i sistemi informativi delle societa e/o aziende eventualmente

acquisite siano in grado, alm ¢y OAGE 1 OOuuo%ul eheEelLecAbDai OeliECOOCERKED(
materia di affidabilita e sicurezza.

Interruzione di medio/lungo periodo della catena logistica

Le attivita di commercializzazione svolte dal Gruppo sono fortemente dipendenti dal fu nzionamento
e dalla efficienza della catena logistica grazie alla quale i prodotti sono in grado di raggiungere i
mercati di riferimento.

Tali catene logistiche hanno raggiunto elevati livelli di complessita ed il percorso delle merci dagli
stabilimenti i n cui vengono fabbricati i prodotti informatici ed elettronici commercializzati fino ai

clienti finali potrebbe essere soggetto a interruzioni dovute ad eventi naturali, politici e operativi quali
catastrofi naturali, mutazioni nei rapporti commerciali tra governi, restrizioni al commercio ed
embarghi, crisi di solvibilita di operatori presenti nelle delle diverse fasi di trasporto e stoccaggio.

Il verificarsi di eventi sfavorevoli in tali aree, suscettibili di produrre interruzioni non brevi nella catena
logistica, potrebbe incidere in maniera significativamente negativa sulle prospettive e sulla situazione
economico - finanziaria del Gruppo.

Dipendenza dai fornitori e rischio di mancato rispetto degli accordi extra - contrattuall

Il Gruppo nel suo complesso intrattiene rapporti diretti con oltre 650 primari vendor di tecnologia tra

vendor di IT, elettronica di consumo e componentistica microelettronica. Da sempre il Gruppo & infatti

RET LuelLlL%GEeidAOuU UG OREGEeERLE¢ADG Oe (i édddidditaGn@appoficeall § ¥E 1 %0 !
totale la quota di ricavi derivanti dalla vendita di prodotti a marchio proprio (accessori, prodotti di

consumo, micro -informatica a marchio Celly e Nilox).

Nella maggioranza dei casi i rapporti commerciali con i vendor sono disci plinati da contratti e/o

accordi rinnovabili, di regola, di anno in anno.

Nonostante il numero elevato di vendor in portafoglio, il Gruppo Esprinet presenta un certo grado di

| ¢Al OAGE%Le¢AOGOGESE] AecieAlddn %AGE (i WIBGREAD RIOOAY DAIER{IGEEG
nel 2019).

Tenuto conto della situazione descritta, il Gruppo é esposto al rischio di mancato rinnovo dei contratti
di distribuzione in essere e/o della incapacita di sostituire efficacemente tali contratti.
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Il Gruppo € altresi esposto al rischio di cambiamenti rilevanti nei termini e nelle condizioni contrattuali

c%GGhe Gell cAGelI OAOCE2(] CAGE%EGe] CUUEDGESROERY OAGE (i %0 (
raggiungimento degli obiettivi ovvero al livello stesso e alla nat hE%IOeiGHhuell¢cEeDGGe & i %l
di co- marketing e sviluppo, alle politiche di protezione del valore economico delle scorte di magazzino

e dei resi commerciali, ai tempi di pagamento e alla connessa politica di sconti.

Tali variazioni, se nega tive, sono suscettibili di impattare negativamente la situazione patrimoniale e

i risultati economico -finanziari del Gruppo.

Storicamente il Gruppo si € tuttavia dimostrato capace di negoziare con le proprie controparti
condizioni contrattuali che hanno ¢ onsentito il conseguimento di una lunga serie storica di risultati
economici positivi. Inoltre, il grado di partnership raggiunto con la maggior parte dei fornitori ha
consentito nel tempo di avviare con i principali di essi importanti rapporti di collabo razione consolidati
negli anni anche grazie al mantenimento di canali di comunicazione diretti.

Dipendenza dai fornitori di servizi critici

Il modello logistico del Gruppo si basa sulla gestione diretta delle attivita di magazzinaggio e prelievo
eENUUOOEGOEA%UGLL%LeEcAOI OO udl %uGGe 1 eGAG Oe i GE%EGCEGE G O
lEeGel %GAQUUO%HYEEGEIO0O0u Uil %GOA%GIOOuG1 %uc¢cEOGIOOe i O EGEEe
Per la prima delle attivita citate il Gruppo si avvale della EEQCEG%Le¢ADOl O6¢e OE%ea i EOQU %
attivita italiane, di una societa di servizi di magazzinaggio e custodia. Le attivita di trasporto sono

invece appaltate sia in Italia che in Spagna e Portogallo a vettori esterni indipendenti.

X8eAGOEEh L pporA Contréxali icoB ¥suddetti fornitori di servizi, ovvero una significativa

riduzione del livello di qualita ed efficienza dei servizi erogati, potrebbe produrre impatti negativi

anche rilevanti sulla situazione economico  -finanziaria del Gruppo.

Il continuo monitoraggio di questi fornitori e del mercato di riferimento, costituiscono fattori di

mitigazione di questo rischio.

Bassi margini redditual

|l UG ECERUG%GEG OOuus0udI %GEG AaE%OC G ¢ Al dappeseratoedat badsi 1 he G U
margini reddituali (margine commerciale lordo e utile operativo netto) in rapporto ai ricavi.

Tali bassi margini tendono ad amplificare gli effetti sulla redditivita di variazioni impreviste nei livelli

delle vendite e dei costi ope rativi sostenuti.

Impatti negativi sulla redditivita possono essere generati anche da non corrette decisioni riguardanti

Non & possibile fornire garanzie sulla capacita del Gruppo di saper e anche in futuro gestire con

¢l honugOrLruidieEhOOAL%GudbleEceEeDlecuecel a0G0eli eEel eAa
l 01 CEG%UAGOGYCAGEEYaaecioOeliyuEaeAeiOelieECOEGGE U OGO
del proprio portafogl io di fornitori e clienti costituiscono i principali fattori di mitigazione del rischio in

oggetto.

Riduzione di valore delle imanenze

Il Gruppo €& soggetto al rischio di riduzioni di valore delle scorte di magazzino in dipendenza di
variazioni al ribass o dei prezzi di listino dei vendor e di fenomeni di obsolescenza economica e

tecnologica.
600 E%EEe G OOulG EOGGEEOQOGT 802 AOQutieEeyciti O0elG |l %“E&G EC e E i ¢
intrattengano con essi rapporti di fornitura diretti forme di pro tezione, totali e/o parziali, contrattuali

e/o non contrattuali, del valore economico delle scorte.

Nondimeno potrebbero verificarsi casi di inadempienza da parte dei vendor ovvero di mancata
attivazione di protezioni non contrattuali.

Tali clausole protet tive, inoltre, sono azionabili solo a determinate condizioni e quindi in condizioni di
assoluto controllo e capacita di pianificazione dei propri acquisti in funzione delle potenzialitd di
shocco.
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Non & possibile fornire garanzie circa la futura capacita d el Gruppo di gestire i livelli di stock in

maniera da non subire rischi di svalutazione, anche limitata, delle giacenze ovvero da non essere in

grado di attivare le protezioni contrattualmente previste con la maggioranza dei fornitori di prodotti.

Tuttavia 2 G0 %G1 CEG%AGOUI] %é %l e GAGOedy eAey eLL%EOe G%AT & OCIéE%ILé(
y %A¥%a 0y OAGT G OG 1T OO0y %AOG euwAAeAai i et uer Ouueld oo udhG ET
conseguentemente di soddisfazione per la clientela, combinata co AGuouGGOALeé¢ADlGeE O EG¥%G:
monitoraggio del rispetto degli accordi contrattuali in essere, tenuto conto delle consolidate prassi di

settore che storicamente portano a ritenere probabile il supporto dei fornitori nella protezione del

valore economi co degli stock, rappresentano i principali fattori di mitigazione del rischio in oggetto.

Dipendenza da manager - chiave

X06¥%GGe! eGAG DG UEG EI & h aiecératt®itrand peEuna dgoificaia aifehde2 & dal

contributo di alcune figure manageriali chiave, con particolare riferimento agli Amministratori

Delegati (o alle funzioni corrispondenti nelle diverse societa del Gruppo), agli altri amministratori

esOl hGe1 ¢ 000G %I U%IEGERGGhE%GOe T eEey%iueAd%u G§OYyCcUEDEeC¢A
Gruppo nei mercati geografici in cui esso & presente.

|l OGERT 1 OEECGOOUGAEREeeci 0eeODAOOGIORAENOG&AGUKEAYGeERE %
tali figure manageriali.

X% e OEOe Gl OOuuldit eEOEGw%LeéAeld Ol %ul hA¢ch O00e il y%uA%aldELD

UdeAl %é %l eGAG Oeli UGGEXEEOU OG0 GE%GGOAOEDG EEECEEDOG Ah¢ 1 OG C
negativi sulle prospettive, attivita e risultati economico - finanziari del Gruppo.

XOhecueGgel a0 OelEleuheecli eECROEEe¢cCA%uOIl OO0 0Oed 1 EOGOAGe¢
EOyhAOQOE%Le¢ADl]l a0leEDI OOOG%AI a0iGuoshGeueLLélOe aBvaazsAe G 08 (
di formazione continua, rappresentano le principali modalita con la quale il Gruppo fronteggia il

rischio in esame.

Distruzione fisica di beni aziendali e prodotti destinati alla rivendita

Gli impianti generali ed i prodotti in giacenza nelle sed i operative e nei magazzini sono soggetti a rischi
legati ad eventi quali terremoti, inondazioni, incendi, furti, distruzione. Tali eventi potrebbero portare
ad una significativa diminuzione del valore dei beni danneggiati e alla interruzione, anche per pe riodi

prolungati, della capacita operativa del Gruppo.

Non potendo escludere il manifestarsi di tali eventi ed i danni da essi conseguenti, e pur tenuto conto

delle politiche di gestione e mitigazione di tali categorie di rischi in termini di sicurezza fis ica e
prevenzioni incendi realizzate essenzialmente attraverso il trasferimento dei rischi a societa di
assicurazioni e la predisposizione di un apposito piano di Business Continuity, non si possono fornire
garanzie circa gli impatti negativi che potrebber 0 scaturirne per la situazione economico  -finanziaria
di Gruppo.

Frodi commesse da dipendenti

Il comportamento di dipendenti infedeli potrebbe generare danni economici rilevanti tenuto in

1 ¢CAEOOE%uL e ¢ ADG %A1 480G 1o OudI %GEG AhPORGH DRdl GHYMAESL &IEIARI
EARCEY %Ge1 e Ee%ieOEGUOORROGGh#ULe¢ADGIOOuudl%GGe ! e GAGEe ¥
BouoOudr %Gehr ucEOGlIhAeGRUEec (1 Oeli%ul hAODGGE%AEwLeEART

Il Gruppo Esprinet & impegnato nella riduzione della probabilita di manifestazione di tali condotte
RE¥%hO¢cuOAGOG yOOe%nAGOG GOl Ael 400G OeliT OhGki EOAaEDQa%uGecAT 2
introduzione di procedure e controlli e diffusione del codice etico.

Non e possibile tuttavia fornire alcuna garanzia ri guardo agli impatti sfavorevoli sulla situazione

economico -finanziaria del Gruppo che potrebbero derivare da attivita fraudolente del tipo descritto.

Affidabilita del sistema amministrativo -contabile

Le decisioni strategiche e operative, il sistema di pia nificazione e reporting nonché il processo di
T ¢yhAel %L e¢AOl%U U OEGOEACG Oeli O%uGe i Ol eARCEYy %L e¢cAel O ¢A¢
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URREO%UEe U e GAGOOuuUdileARCEYy UL eéAeltuyyeAEGE%Ge OGOGI1 ¢AGY
La corr ettezza di tali informazioni dipende anche dalla presenza di procedure, regole e articolazioni

organizzative, dalla preparazione professionale dei dipendenti, dalla efficacia ed efficienza dei

sistemi informativi.

Il Gruppo si impegna a mantenere un eleva  to livello di controllo su tutte le procedure che generano,

trattano e diffondono informazioni economiche, finanziare e patrimoniali. Tali procedure e i

sottostanti sistemi informativi sono oggetto di periodici audit e controlli da parte di diversi attori del

Sistema di Controllo Interno e vengono tenute costantemente aggiornate anche con azioni di

EeEc¢uhL e ¢ AN &uinBGiieme GA T

Rischi di compliance

Il Gruppo Esprinet € esposto al rischio di violazione di numerose leggi, norme e regolamenti che ne
EQac¢cu%A¢c i ud%GGe éGAzi eI el eAlUhEQOGUOGACEYOGIREET %uetd
redatte opportune procedure ed implementate specifiche attivita di contr ollo.

Contenziosi legali e fiscali

Alla data di redazione del presente bilancio risultano pendenti alcuni procedimenti giudiziari e fiscali
che coinvolgono alcune societa del Gruppo e che risultano potenzialmente in grado di influenzare i
risultati economico - finanziari.

Nonostante le somme stanziate nei relativi fondi rischi siano ritenute sufficienti al fine della copertura
di eventuali passivita emergenti dalle vertenze pendenti, non & da escludersi che in caso di esito
negativo superiore alle aspettative si possano produrre effetti negativi sulla situazione economica,
patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

Vertenze giudiziarie

La tipologia di vertenze giudiziarie a cui il Gruppo & esposto pud essere essenzialmente suddivisa in
due grandi gruppi: contenziosi di natura commerciale, aventi ad oggetto la contestazione su natura
Oyé¢lieh#uAGeGAGI OOUUOGUREEAGhEDOlI OelleECOCGGe i OIEDEI eLLeail U

documentazione a supporto, ovvero contenziosi di natura divers a.

Con riferimento alla prima tipologia di vertenze, i relativi rischi sono oggetto di attenta analisi mensile

con il supporto dei consulenti e gli impatti economici conseguenti sono riflessi nel Fondo svalutazione
creditr .

Gli altri contenziosi fanno  riferimento a vari tipi di richieste che possono pervenire alle societa del
Gruppo a seguito della supposta violazione di obblighi normativi e/o contrattuali.

economici conseguenti sono riflessi nella voce  Fondli per rischi e oneri .

Vertenze fiscali

Non & possibile escludere che il Gruppo possa essere tenuto a far fronte a passivita conseguenti a
vertenze fiscali di varia natura. In tal caso il Gruppo potrebbe essere chiamato a liquidare delle
passivita straordinarie con i conseguenti effetti economici e finanziari.

coordinamento con i professionisti este rni specificamente incaricati e gli impatti economici
conseguenti sono riflessi nella voce  Fondli per rischi e oneri .

Per quanto riguarda i rischi e le principali evoluzioni dei contenziosi in corso si rimanda a quanto
OOEIl Eé GG¢ i Eh nellavecE ¥Fdngi Gak Gotrénti ed altre passivita

Rischi finanziari
X6%GGe & GAlG O0u (i ddsgosiadadunabsérie Hi éiskhD f@anziari suscettibili di influenzare la

situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi finanziari attraverso il relativo
impatto sulle operazioni in strumenti finanziari poste in essere.
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Tali rischi sono cosi riassumibili:

a) rischio di credito;
b) rischio di liquidita;
c) EEEi 8ec¢iOeiiyOEl UGEGSEGE]l 4ecé¢ili WUhG®%Ee¢ca(GEGE]I ae¢i0e i Gl

La responsabilita complessiva per la creazione e la supervisione di un sistema di gestione dei rischi
ReAuALe%Ee G OOUGAEReecil ¢yeOGOaiADUUOHUYERGEGOOUGeel GadA
di Amministrazione cui fanno capo le diverse unita organizzative responsabili funzionalmente della

gestione operativa delle singole tipologie di rischio.

~uedhAeGAzlEel ¢AOhi eEeueli OEEOALe%uYy OAGOG %uubid LEOOG @e 7
linee-ah e O%i GE%I 1 & %GOi O%u u daagcaniigckidispetificd) GiGrumenti ¢ raoBeita

tecniche atte alla relativa copertura e/o trasferimento a terzi (assicurazione) ovvero valutano in via

residuale i rischi non coperti né assicurati.

Nel Gruppo esistono prassi, procedure operative e p olitiche di gestione dei rischi ormai consolidate -

e permanentemente adattate aIIe mutevoli condizioni ambientali e di mercato - dirette

~~~~~

~ N . - Y

dicontE¢ uué i OOb %u Gy¢cAeGECE%aaeclil CEGHUAGOGOOUUOBCEEEOQE %AL %G O
Nella sezione / / ABCEy %Geé 1 %i Ehé i EeéE] ddeliedi E GRV Al EéelBoAAieReliiel 36 ek ¢
fornita ulteriore informativa sui rischi e sugli strumenti finanziari ai sensi deg liIFRS 7 e 13.

_Ouid EOaheGgcecili 1 eOAOG1¢yyOAGHGEH euid aE%OCG Oell EcaAenrel %uGe
categorie di rischio finanziario individuate.

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta il rischio di subire una perdita finanziaria per effetto
OOuuoeAvwOObyee yOAGc GO0%leUEGOG O GOELe GO lhA%GECEEUGANLEC
qOE 6EeEeAOGu UoOEe¢cEeLe¢AQl Ui EEEl 4e¢i Oelil EOOeG¢lG UG O
finanziari sebbene sia essenzialmente legata alle dilazioni di pagamento concesse in relazione alle

attivita di vendita di prodotti e servizi sui mercati di operativita del Gruppo.
Le strategie di gestione di tale rischio si sostanziano:

- per quel che riguarda le disponibilita liquide e le attivita finanziarie per s trumenti derivati, nella
scelta di istituti bancari di primario standing riconosciuto a livello nazionale e internazionale;
- relativamente ai crediti commerciali, nel trasferimento di tale rischio, nei limiti dei plafond negoziati
OG 1 ¢Al 06 ¢ E e Gguuggémentolidioud teduikbdio ottimale tra costi e benefici, a societa di
3/4EEéi ﬁl'—:%téc’AéijC)yéi’JOéﬁB%‘ Gé EéAaﬁOéijéEéy%EééﬁEG%AOéAa(]A
oltre che neIIe richieste di garanzie collaterall nei casi in cui il solo rating del cliente non risulti
EhRRel eOAGOGEeEeOGGEl%aueli%uRReO0%y OAGe i ADOlI OEE%ES ( %l a %E

Le politiche del Gruppo prevedono, relativamente ai cr editi commerciali vantati verso la clientela, un

rigido meccanismo gerarchico di autorizzazione che prevede il coinvolgimento del Comitato Crediti

scalando al Consiglio di Amministrazione nei casi in cui i limiti di fido concessi in autonomia dal Gruppo

ecl OO%ACUGel]l CEEeEECAOOAGe 1 %uRRe 0%y OAGe (il ¢Al OEEe (1 0O%U U0 %EE
Le attivitd di monitoraggio del rischio di credito verso i clienti partono dal raggruppamento degli
EGOEEGEhUURIEREDG OO Gl nA%UEGOel I OAOe G¥e (idddhudiffiEcti I & A& G
ReA%uAL e %EeOlc¢il ¢cAGOEGuLecAe i OiO%uus0 OAGh%uOGOE EGOAL %
l T ueOAGelGl UUEEeRe] %GelG %iT ECEI 8e¢G Ouldr %GET (1 OAac¢Ac i eAl
eventuali ordini futuri vengono ev  asi solo a fronte di pagamento anticipato.

I Gruppo € solito accantonare un fondo svalutazione per perdite di valore il quale riflette

sostanzialmente la stima delle perdite sui crediti commerciali quantificate sulla base di analisi e

El %ohGuLecAedOetcaAeiEeAacunuiecEeLrLecAOileAOe eOh%uudaiGcOh
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clienti sui ricavi di, rispettivamente, EsprinetS. éf f (Ot uo6eAGOE¢C(iAEheec¢ci6EeEeADG2

Ragione Sociale % cum.pimi 10 client
Esprinet S.p.A. 42%
Gruppo Esprinet 41%

X6eAl eO0ALnGOOelleEeyeisSili uedDAGeGEhRelGEET %1 ¢d1 CAECU& O%UG

Rischio liquidita

Il rischio di liquidita, o rischio di finanziamento, rappresenta il rischio che il Gruppo possa incontrare

delle difficolta nel reperimento - in condizioni di economicita - dei fondi necessari ad onorare gli

impegni derivanti dagli strumenti finanziari.

La politica di gestione di tale rischio & improntata a un criterio di massima prud enza orientato ad

evitare, al verificarsi di eventi imprevisti, di dover sostenere oneri eccessivi ovvero di arrivare

addirittura a vedere compromessa la propria reputazione sul mercato.

La gestione del rischio di liquiditd si impernia sulle attivita di pi anificazione dei flussi di tesoreria

nonché sul mantenimento di consistenti volumi di linee di credito inutilizzate, in Italia, in Spagna e in

Portogallo, perlopiu di natura autoliquidante, agevolato da una politica finanziaria conservativa che

privilegia il ricorso a fonti di finanziamento stabili anche per il finanziamento del capitale di esercizio.

Al 31 dicembre 2020 il Gruppo disponeva di linee di affidamento inutilizzate per 482 milioni di euro

(459 milioni al 31 dicembre 2019) corrispondenti al 77% ¢ a. (85% ca. al 31 dicembre 2019) del totale

degli affidamenti in essere.

La disponibilita di linee di credito inutilizzate non comporta, ad eccezione della linea Revolving, il

sostenimento di costi specifici. Per maggiori informazioni si faccia riferiment ¢l %0l e NERAEWRCE
I xeGhulLeéecAOd OO ii D # i B &/@ MGBAGR e TABE E y %L welleAle (cERQUIOW B4R 6 é i 3/
| CAECUE O%uGCET

Il fabbisogno finanziario del Gruppo risulta significativamente coperto sia da alcuni finanziamenti a

medio - lungo termine sottoscritti con Istituti Finanziari italiani e spagnoli sia una Linea Revolving in

pool della durata residua di 21 mesi.

shOEGohuGey %il CEGeGheElI OlhA¢iObOelieeunEGEeGOOUUKGADEGE ¢,
rispetto di alcuni coven ant, la cui violazione concede agli istituti eroganti il diritto contrattuale di

~ s o~ = o~

XOOECEGOAL %GO dhAUIEGENGGhE%GOedl ¢1 OA%UAGHIO%INAGUYGEG] ¢ 7
internazionali, di disporre di una EGEhGGhE%G Oeli T RhAOeAaT it EGuEe Ol OG A¢
EeOeyOAEe¢A%uy OAGEG hAe u %GOE%UuOa il O%Uud %UGEX%IG e AGECONRT OG (
violazione di uno o piu dei parametri finanziari soglia il cui mancato rispetto espone il Gruppo al rischio

di rimborso anticipato delle somme prese a prestito.

Rischio di mercato: il rischio valutario

Il rischio valutario rappresenta il rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui in seguito a

variazioni dei cambi. A tale riguardo va con siderato che solo una parte residuale degli acquisti di
EECOEGGe i OOuUlGAEheec¢ci6EREeAOGIUECACTIOOACYeAwuGeleAl uhaGo
Nel 2020 la percentuale di tali acquisti, quasi interamente espressi in dollari USA, sul totale degli

acquisti del Gruppo Esprinet é risultata pari al 6,8% (5,8% nel 2019).

La possibilita che le parita valutarie - e in particolare il cambio euro/dollaro USA - si possano

modificare nel periodo intercorrente tra il momento della fatturazione in valuta e il momento del

e %a%y OAGE G OOGOEy e A%l us OEe ¢ Ee L e ¢ pddnelldhndzidhe dui analizzdtal vy Ee ¢ G O
Gruppo non dispone di altre attivita e passivita finanziarie, né in particolare di finanziamenti,
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OOA¢yeA%uGeGeAl ) muhGwnt G_O0G1 ¢AEOahOGl] 800 eulEE]I 8¢ 1 %uhCc
come sopra descritt  a.

| Al 1l ¢CAEEOOE%Le¢AOQlG OOuuoeAl EOyOAGCEGH OOuulOl GE%AE%L ¢ Ael e
implementata una nuova gestione del rischio di cambio attraverso coperture spot su singoli acquisti

in valuta estera.

| UOGEGE] 4 ¢G 0O GHUEECU OO AGOEOEEOGI CAEEEGOGAQUGEGE] aecil
OO URUNREEG(IREAUALENUEEIORIOEEC G aOADENGea2(1I UEeGeAGEDaAREG
Le linee bancarie di cui dispone il Gruppo Esprinet hanno un costo in larga prevalenza basato su tassi

~ s N~ o~ o~ g

OeieAGOEOEEOUleAOCel e L %Gelnuucl 6hECeOll AGOEE%AB(GeBROEOO
GHnuOli e E%Y OGEC 1 A%l hAGT Ru¢ ¢ EY (i & %E & & ithprédséneacdetassi & krddél ¢ Ey %e
negativi persistentemente lungo la curva dei rendimenti, il che mitiga parzialmente il livello di

esposizione a tale rischio.

| U AEheec¢eail i EOaheGel Ol uuhGuLéecAeld Ehud 1 uc¢EOG OG Ehu
complessivo, puo decidere di dotarsi di strumenti di copertura parziale di tale rischio. X0CEeOGGe ¢
perseguito intal caso consiste nel fissare il costo della provvista relativa ai contratti di finanziamento

a medio termine a tasso variabile ricevut. Lo EGEhy OAG¢ (1 Gee el %y OA G QitdieGiRate L L %G ¢
x Dv%el G Oeld Geecih TeuxneAld  WAeuuwl G %Al 800G OG ECE%GGhGGC¢

1l CAGHEe el L %uLe¢cAOGEDODI cAOcueuuchOuucuOOuu%ul ¢ e OEGhE%GO
In considera L € ¢ AOG OOu Uil ¢yecEeLecAOlI OOU U o & Auddo Eeemp&sin ArgaG ¢ G R & A ¥
prevalenza a tasso fisso, il grado di rischio risulta fortemente contenuto per cui non & stato ritenuto

necessario procedere con le suddette forme di copertura.

Il Grupp o dispone peraltro di un sistema di monitoraggio e controllo dei rischi in grado di promuovere

con efficacia e tempestivita, al variare delle caratteristiche della struttura del capitale, la revisione

della strategia di gestione del rischio di tasso.

Rischio di mercato: gli altri rischi di prezzo

Gli altri rischi di prezzo ricomprendono il rischio che il valore di un titolo mobiliare fluttui per effetto di
variazioni dei prezzi di mercato derivanti sia da fattori specifici relativi al singolo titolo o al s uo
emittente, sia da fattori suscettibili di influenzare la totalita dei titoli mobiliari trattati sul mercato.

Il Gruppo Esprinet non dispone di alcuna esposizione in titoli negoziati in mercati attivi, pertanto

Altre informazioni rilevanti

1. Attivita di ricerca e sviluppo

Le attivita di ricerca e sviluppo svolte dai reparti Edp e Web riguardano la definizione e Ia
AEhéeéec¢ail %G EQOEI éLec¢i OO0l uedbAGel OG OOl REEARGCEER G Ee %ii A
AOu U 6 %y EptoGeésant@flo degli ordini di vendita e acquisto. Tali costi sono stati interamente

riconosciuti a conto economico nel presente esercizio prevalentemente tra i costi del personale dei

reparti di appartenenza.

2. Numero e valore delle azioni proprie possedute

Alla data di chiusura della presente relazione finanziaria Esprinet S.p.A. detiene n. 1.150.000 azioni

ordinarie proprie, pari al 2,3% del capitale sociale, interamente a servizio del Long Term Incentive

Plan, valido per il triennio 2018 -SSSSea (G %éeEc¢ 1 %GE i 0%uuo HEEOYEUO%G OO0 GECIT &

Alla data di chiusura della Relazione finanziaria annuale 2019 Esprinet S.p.A. deteneva n. 2.620.217

azioni ordinarie proprie composte da n. 1.470.217 diritti acquistati in esecuzione della delibe ra

O%uud EEOYVyEuUO%G OOeid x¢l eli Oell 6EEEeAOGH xtef G OOuudTiy %a:
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conseguente attribuzione proporzionale dei diritti incorporati dalle stesse a beneficio di tutte le altre
YL eécAee (e Al%GGH %L & ¢ ADG OO utiadtdindrid des sBadde 2% riadgio R@eE E Oy E 0 O %

T«

|l UG ECAE%Y Yy %UUE%e e EOEOAG%a Gl ¢cET 2teOEGuxnixcél e0OG
remunerazione rispetto alla distribuzione dei dividendi.

N

Abceéel e

c
oy

3. Rapporti con parti correlate

X0 & OO0A Gé Belie pafiti corelat®del Gruppo Esprinet & stat
disposto dallo IAS 24.

a effettuat a in conformita con quanto

Le operazioni con parti correlate sono state effettuate nel rispetto delle disposizioni di legge vigenti,
sulla base della reciproca convenienza economica.

Nel caso di prodotti venduti a persone fisiche, le condizioni applicate sono equivalenti a quelle
usualmente applicate ai dipendenti.

Nella tabella seguente sono dettagliate le operazioni intercorse tra le societa del Gruppo e le so cieta
nelle quali amministratori e soci di Esprinet S.p.A. rivestono posizioni di rilievo, nonché i dirigenti con
responsabilita strategiche del Gruppo ed i loro stretti familiari.

2020 2019
(euro/000)
Tipologia Ricavi Costi Crediti Debiti Ricavi Costi Crediti Debiti
Ricavi
Key managers e familiari Vendita prodotti 20 - 5 - 8 - 1

M.B. Immobiliare S.r.l.

Riaddebito utenze magazzino

20

Subtotale

Costo del venduto

Smart Res S.p.A. Acquisto prodotti 8

Subtotale 8

Costi generali e amministrativi

Immobiliare Selene S.r.I. Spese varie - 2
Key Managers Spese varie ®3) -
M.B. Immobiliare S.r.I. Spese varie - 7
M.B. Immobiliare S.r.I. Canoni manut.logistica - 5
Subtotale ?3) 14
Oneri/proventi finanziari

Immobiliare Selene S.r.l. Interessi su depositi 5

M.B. Immobiliare S.r.I. Interessi su depositi 6

Subtotale 11

Totale complessivo 20 5 5 8 19 14 1

| ricavi sono relativi a vendite di  prodotti di elettronica di consumo effettuate alle normali condizioni
di mercato.

| rapporti con i dirigenti aventi responsabilita strategiche si sono sostanziati nel riconoscimento della

retribuzione per le prestazioni di lavoro da questi fornite per la cui quantificazione si rinvia al

paragrafo [, Cy e OAEéd | CEEEEéCEGed %i ¢cEauAed Oed %yyéAeEGEul é
EOEECAE%EEG U6 GAEIGES:GOG B & BOE i %A1 6 il CAECUE O%UGCET
qOEGORROGGEeGOOuU U Heenel %l e ¢ A GEEMUIGYEACAI AeCelencsiG ECONET YeEreencdils
conto economico 4,1 milioni di euro di canoni di locazione immobili verso le parti correlate per contratti

di locazione conclusi a condizioni di mercato e sottoscritti nei periodi precedenti a quello in esame,

rispettivamente con le societa Immobiliare Selene S.r.l., relativamente al sito logistico di Cambiago

(MI) e M.B. Immobiliare S.r.l. riguardo al sito logistico di Cavenago (MB).

Con riferimento al Regolamento Consob n.17221 del 12/03/2010 e successive modificazioni ed
integrazioni, si specifica che Esprinet S.p.A. ha approvato ed implementato la procedura di gestione
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delle operazioni con parti correlate di cui maggior dettaglio vi OA Ol O%G ¢ Relafivneisénh faverno
societario di Esprinet Sp.A. 1 G %1 he GIEe G R%UGEe Y %AOC
Tale procedura € altresi disponibile sul sito internet www.esprinet.com , alla sezione Investitori .

4. Rapporti con
coordinamento

imprese controllate soggette ad attivita di direzione e

Esprinet S.p.A. svolge attivita di direzione e coordinamento delle societa controllate residenti in Italia.

Tale attivita consiste nella definizione degli indirizzi strategici generali ed operativi di Gruppo, nella
elaborazione delle politiche generali di gestione delle risorse umane e finanziarie e nella definizione

ed adeguamento:

- del modello di governo societario e di controllo interno;

- del Modello di Organizzazione e Gestione ai  sensi del D. Lgs. 231/01;

- del Documento Programmatico sulla Sicurezza ai sensi D. Lgs.196/03;

- del Codice etico;

- delle procedure amministrativo -1 ¢ AG%Eeue i EOu%Ge: Oli%uuoeARCEY %Ge | iR e
In particolare il coordinamento del Gruppo prevede la gest ione accentrata dei servizi amministrativi,
societari e di tesoreria che, oltre a permettere alle societa controllate di realizzare economie di scala,
consente alle stesse di concentrare le proprie risorse nella gestione del core business.

R T T VI VA

D.P.R. 917/86 (TUIR), che consente dideter §y e AEQG U061 t 6 x GERGhARLIEREOGeyecAeE
somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa.
Tale opzione é stata rinnovata nel 2019 per il triennio 2019 -2021.

uoéelLecAOieOEGeuliEOaeyOilOeiGHUEEHLECAONT ¢ AEC 1D Tl %1 OA
opzione é stata rinnovata nel 2018 per il triennio 2018 -2020.

5. Azioni della capogruppo detenute da org ani di amministrazione e controllo

e da dirigenti con responsabilita strategiche

N. azioni al
N. azioni al N. azioni N. azioni Ricevute in 31/12/20 o alla
Nominativo Carica 31/12/19 o alla : y . data della
. assegnate vendute donazione .
data della nomina cessazione dalla
carica

Maurizio Rota M@ Presidente 2.741.378 953.746 3.695.124
Alessandro Cattani @ Ammin. Delegato 677.527 246.254 923.781
Valerio Casari Amministratore - - -
Marco Monti ® Amministratore 2.058.017 686.006 2.744.023
Matteo Stefanelli Amministratore 834.507 - 834.507
Tommaso Stefanelli Amministratore 885.000 (85.000) 800.000
Mario Massari Amministratore -
Renata Maria Ricotti Amministratore
Chiara Mauri Amministratore
Cristina Galbusera Amministratore
Emanuela Prandelli Amministratore
Ariela Caglio Amministratore
Totale Consiglio di Amministrazione 7.196.429 1.200.000 (85.000) 686.006 8.997.435
Bettina Solimando Presidente
Patrizia Paleologo Oriundi Sindaco Effetivo
Franco Aldo Abbate Sindaco Effetivo
Totale Collegio sindacale
Giovanni Testa Chief Operating Officer 3.980 3.980
Totale Chief Operating Officer 3.980 3.980

M titolare del diritto di usufrutto.

@ titolare indiretto tramite Axopa S.r.l.

®titolare della nuda proprieta.
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In ottemperanza alla delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, la precedente tabella evidenzia

Direttore Generale.

6. Operazioni atipiche e/o inusuali

Il management non ritiene si sia configurata alcuna operazione atipica o inusuale secondo la
definizione fornita da Consob nella comunicazione n. DEM 606 4293 del 28 luglio 2006.

7.@ W c "RKkZ _Z RXXZf ezZgV c¢czZTYzVdeV UR 8R._

Con riferimento al documento n. 2 del 6 febbraio 2009 e delle successive specificazioni del 3 marzo
2010, richiamanti i redattori delle relazioni ReEA%UALEUEEOI%IRCEACEDGNRAS%ODOAN %UGY
tematiche, si riportano di seguito le sezioni in cui tale richiesta viene soddisfatta per le fattispecie
applicabili al Gruppo:
1. | ABRCEY %Geé 1 %G Ehuu%i 1 éNae al birrcia BonslidaoO A 08,3 % al H PilRdol 1
| cAGuEeuved Oil EeGOEédOedr uuhG%lLl écAlT
2. | ARCEY %Geé | %0 Eh é (i Redibng sullafgeshond\ ' & e/ 3% i B Brivdapali Irischi e
é Al OFE GO WNwl al bilancio consolidato 1 4 E QL & ¢ldniativa su rischi e strumenti
finanziari T
3. | ARCEYy%uGe: GEhouOlr OEeRrel 80GeOEGEeOhL & ¢ ADivareal 1 %u ¢ E(
bilancio consolidato 1 @ € ¥%E %.a E %@mméni alla voci della situazione patrimoniale -
BeAnALwHEe uil € %4y,0AGCET
4. | ARCEYy%Ge I WG Ehuudié & At OB6 ViRGRHMDEIcIsSdidam® oY -(paragrafo
1 Principali stime contabili I Y
5. | ARCEY %Ge1 %l Ehoudidl anhEcuOG 1 ¢ Na&E ahGilaiiodorsdlidad e G{O OE & G e
e GEVAE@RABAL e %5y OAGe (i Oidl ¢1 OAUAGIEhGBEéAUAL e 5y OAGéT vV
6. Informazionisull %G1 a OE %E | & & % ivieabbiatoo ¥ondo/Dite G e Y4E %a ESuBnieiinl
BeAUALE UESCUEEOI éEGEUO%II @t x it 82Ul 0 %HEEe i OeiEEE] dé¢ U0

Con riferimento alle informazioni richieste dalla comunicazione Consob n. DE M/11012984 del 24
febbraio 2011 Tt ¢1 8 e OEG%G Oe i e ARCEy %L ecAeld ued EOAEe (G OOU U6 HEGE §
febbraio 1998, n.58, in materia di indennita per scioglimento anticipato del rapporto T G Ee e EOQI & E %i

vvvvvv

¢cyhAel uLecAOG, AECEGAT
nelle / _ ¢ GOU %u U Eé u %A FAddRAGOHEAE QR@ONDG1 %HEE Ol %EOOIOeiEeROE

8. Piani di incentivazione azionaria

_OuuowyEeGel OOuublecuecel 480G Oed eAl OAGe I %L e ¢ AOl %l & ¢ A%E
manager ritenuti essenziali ai fini del perseguimento degli obiettivi gestionali del Gruppo, in data 4
y%aaecisSsTiuo EEOY Eu O0%i OO0 sulprogpstadél GenitBoEReBubeka@iohil hat é f  f 2
%68 ECI WGEOhAGARGI ¢lige%nActi Oelil ¢yeOAEe G 5T X¢Aal~0EYG1I Al O
Consiglio di Amministrazione e dirigenti delle societa del Gruppo, valido per il triennio 2018 -2020 ed
avente ad oggett ¢ (0 UO %GGEEEhL&¢ADOG Oeld yuEEey ¢l At 1 6t88StS8SS8SSiG OeE
AE%AGI s 1 Oeld wuLecAeli¢cEOeAUEe Ol Oeli6EeEeAOGIxt et ffG1 Al O%
OOuUeEOE#GOOUUDG EEOYyEUO%iIOOedx ¢l ée i EadnisEI ddit p&ic G %0 U 6 %
%ol AhyOE¢G Oeili OeEeGGeld OOUGEODE%UGEH O%uud EEOyEUO#Ust G XC
raggiungimento di obiettivi economico  -finanziari per il Gruppo nel triennio 2018  -2020 nonché alla

permanenza del beneficiario presso il Gruppo fino alla data di presentazione del bilancio consolidato
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Ulteriori informazioni sono fornite nelle 7 _ ¢ GO %0 i E é u %A Dpafaigraic A E CCURRGEMAXT U (7 U %1 ¢
a cui si rimanda.

9. Prospetto di raccordo tra patrimonio ne tto e risultato di Gruppo e

corrispondenti valori della capogruppo

In ottemperanza alla comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si riporta di seguito

U%0 GHUEOU U%IOGEWI 1 CEOCGODUGEe%UGEEYEACHADGGENlT CAEC UG ONG
relativi dati della capogruppo Esprinet S.p.A.:

Risultato netto Patrimonio netto

(euro/000)

31/12/20 31/12/19 31/12/20 31/12/19
Bilancio della capogruppo Esprinet S.p.A. 9.370 4.604 304.286 295.412
Effetti connessi al processo di consolidamento:
Patrimonio netto e risultato d'esercizio societa consolidate 19.342 16.214 162.817 143.414
Valore di carico partecipazioni nelle societa consolidate - - (89.428) (88.013)
Differenza consolidamento Esprinet Iberica S.L.U. - - 1.039 1.039
Differenza consolidamento Celly S.p.A. (2.300) - 1.853 4.153
Differenza consolidamento 4Side srl - 121 121
Eliminazione utili non realizzati su rimanenze 114 118 (201) (314)
Eliminazione accantonamento fondo rischi su partecipate 40 743 783 743
Opzione 4Side S.r.1. 471 - 471 -
Eliminazione svalutazione Partecipazioni 4.755 1.600 6.355 1.600
Opzione Celly - 274 - -
Altre variazioni - - 867 867
Patrimonio netto e risultato consolidato 31.792 23.553 388.963 359.022

10. Dichiarazione consolidata di carattere non finanziario (DNF)

X%UGEEC] eOGAz G eAll CARCEYyeGAI%IENKUAGEGEEDI eEGCUO%UUDKEGeI
e della legge spagnola Ley 11/2018, ha predisposto la dichiarazione consolidata di carattere non

finanziario che costituisce una relazione distinta.

La dichiarazione consolidata di carattere non finanziario 2020, redatta secondo lo standard di
EOAOel ¢AG¥%uLeE¢ADGT At | (i x G¥%AitDinenEdel Glipp e Ee ¢ AeEeudIERU

11. Altre informazioni

I Documento Programmatico della Sicurezza (DPS) cosi come inizialmente previsto dal D.Lgs.
196/2003, integrato dal decreto legge n.5/2012 (decreto sulle semplificazioni) continua ad essere
redatto ed applicato dalle societa del Gruppo localizzate sul terr itorio italiano.
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Proposta di approvazione del Bilancio e di destinazione del risultato di
esercizio 2020

Signori Azionisti

cogsglldato del Gruppo al 31 dicembre 2020 nonché della relgzmne degli amministratori su!a _ |
A0EGec¢cAO2aECGGCECecAe%uycli%uuvi- CEGE%I%UGGOALeE¢AQUUNGEECeECTE
di Esprinet S.p.A..

euro 9. 370 020, 42

- per euro 128.345,00 a Riserva utili su cambi da valutazione ;
- pereuro 9.241.675,42 ad incremento della Riserva Straordinaria

Si precisa che non é necessario effettuare accantonamenti per la riserva legale che ha gia raggiunto
il 20% del Capitale Sociale.

Distribuzione del dividendo

llConsigliodi yyeAeEGE%LecAQleEcCecAOlI%IUDd EEOVyEUO%iIOOaueld Le¢
0,54 al lordo delle ritenute di legge, per ognuna delle azioni ordinarie in circolazione, escluse quindi le

eventuali azioni proprie nel portafoglio della Societa alla O%G#IOGEGHI 1 ¢cGOOuuxil O00¢ 0y
parziale della Riserva Straordinaria.

Ai fini fiscali agli effetti della tassazione deI soggetto percipiente si precisa che residuano in capo aIIa
presunzione di legge di cui al D.M. 26 maggio 2017, ossia, la presun2|one che dal punto di vista fiscale

i dividendi distribuiti si considerano prioritariamente formati con utili prodotti dalla societa fino

%WEOBl eLecieAll CEECG%utGssiOel OYyEEOGSSStetiOleceldnrneAc %
ammontare dei dividendi distribuiti si considera formato con utili prodotti dalla Societa fino

wouoOEOEIl el ecé¢ilieAl]l CEECG%uUlssiOe]l OYEEOQOGSSSt ¢

Il Consiglio di Amministrazione propone inoltre che il dividendo effettivamente approvato dalla

Assemblea venga messo in pagamento a partire dal 12 maggio 2021 (con stacco cedola n. 15 il giorno

10 maggio 2021 e record date il giorno 11 maggio 2021).

Vimercat e, 1° marzo 2021
Per il Consiglio di Amministrazione
/] Presidente
Maurizio Rota
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Situazione patrimoniale -finanziaria consolidata

Di seguito si riporta la situazione patrimoniale -finanziaria consolidata redatta secondo i principi

1l AGHUEeue i eAGOEA%uLeCcAYuel]l @t x2e i eAGOAE%GH%IT CAGUOEARCEY 3
15519 del 27 luglio 2006:

Nota di di cui di cui
(euro/000) cOmMmento 31/12/2020 parti 31/12/2019 parti
correlate* correlate*
ATTIVO
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali 1 12.498 11.824
Diritti di utilizzo di attivita 4 99.928 107.310
Avviamento 2 108.442 90.716
Immobilizzazioni immateriali 3 722 480
Attivita per imposte anticipate 6 12.950 13.469
Crediti ed altre attivita non correnti 9 2.917 - 3.177
237.457 - 226.976
Attivita correnti
Rimanenze 10 402.755 497.220
Crediti verso clienti 11 584.037 5 470.999 1
Crediti tributari per imposte correnti 12 410 1.514
Altri crediti ed attivita correnti 13 40.186 - 40.956
Attivita finanziarie per strumenti derivati 14 27 -
Disponibilita liquide 17 558.928 463.777
1.586.343 5 1.474.466 1
Totale attivo 1.823.800 5 1.701.442 1
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 19 7.861 7.861
Riserve 20 347.602 325.554
Risultato netto pertinenza Gruppo 21 31.405 23.099
Patrimonio netto pertinenza Gruppo 386.868 356.514
Patrimonio netto di  terzi 2.095 2.508
Totale patrimonio netto 388.963 359.022
PASSIVO
Passivita non correnti
Debiti finanziari 22 107.069 61.045
Passivita finanziarie per leasing 31 93.999 100.212
Passivita per imposte  differite 24 11.309 9.712
Debiti per prestazioni pensionistiche 25 4.847 4.669
Debito per acquisto partecipazioni 49 230 -
Fondi non correnti ed altre passivita 26 3.702 2.498
221.156 178.136
Passivita correnti
Debiti verso fornitori 27 1.107.826 8 1.089.246
Debiti finanziari 28 56.049 35.862
Passivita finanziarie per leasing 36 8.867 8.597
Debiti tributari per imposte correnti 29 224 27
Debiti per acquisto  partecipazioni 51 220 -
Fondi correnti ed altre passivita 32 40.495 - 30.552
1.213.681 8 1.164.284
TOTALE PASSIVO 1.434.837 8 1.342.420
Totale patrimonio netto e passivo 1.823.800 8 1.701.442

"QOEGRUGOESCESGOOGGHAUCIERIUOIT e HEGE (i1 GAEDES HEOU lidi Gdbfidn@sule BastoteuTvii EOL & ¢ AOGT t %é 6 ¢ E
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Conto economico separato consolidato

Di seguito si riporta il conto economico consolidato per I OOE Geé A wHadta secddo i principi
X

1l AGHUEeue e AGOEA%uLe¢cA%uel]l @t x i OOl eAGOAE%GEH]l ¢cAGUOEARCE
15519 del 27 luglio 2006:

(euro/000) col\;::eiito 2020 (rjiiczlrlrienn(iin ii)?ilggf 2019 (riiiczl:rienn?in il)??;lzzerf
Ricavi da contratti con clienti 33 4.491.613 - 20 3.945.371 - 8
Costo del venduto (4.297.946) - (8) (3.770.027) - -
Margine commerciale lordo 35 193.667 - 175.344 -

Costi di marketing e vendita 37 (51.775) - - (50.820) - -
Costi generali e amministrativi 38 (90.038) (4.566) 3 (83.086) - (14)
(Riduzione)/riprese di valore di attivita finanziarie 39 (4.206) (2.627) (370) -

Utile operativo (EBIT) 47.648 (7.193) 41.068 -
(Oneri)/proventi finanziari 42 (5.099) - - (9.411) - 11
Utile prima delle imposte 42.549 (7.193) 31.657 -

Imposte 45 (10.757) 1.262 - (8.104) - -
Utile netto 31.792 (5.931) 23.553 -

- di cui pertinenza di terzi 386 454

- di cui pertinenza Gruppo 31.406 (5.931) 23.099 -

Utile netto per azione - di base (euro) 46 0,63 0,46

Utile netto per azione - diluito (euro) 46 0,62 0,45

* Compensi ai dirigenti con responsabilita strategiche escluse.

Conto economico complessivo consolidato

(euro/000) 2020 2019

Utile netto 31.792 23.553

Altre componenti di conto economico complessivo da riclassificare nel conto economico separato consolidato:

- Variazione riserva “cash flow hedge" - 500
- Impatto fiscale su variazione riserva "cash flow hedge" - (120)
- Variazione riserva “"conversione in euro" 42) 2
Altre componenti di conto economico complessivo da non riclassificare nel conto economico separato consolidato:

- Variazione riserva "fondo TFR" (173) (195)
- Impatto fiscale su variazioni riserva "fondo TFR" 41 47
Altre componenti di conto economico complessivo (174) 230
Totale utile/(perdita) complessiva per il periodo 31.618 23.783

- di cui pertinenza Gruppo 31.226 23.336

- di cui pertinenza di terzi 392 447
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato

Capitale . Azioni Risultato di T.otale‘ Patrimon‘io Patrimon‘io
(euro/000) sociale Riserve proprie periodo patrimonio netto _dl netto di
netto terzi gruppo

Saldi al 31 dicembre 2018 7.861 325.679 (4.800) 14.158 342.898 1.175 341.723
Utile/(perdita) complessivo di periodo - 230 - 23.553 23.783 447 23.336
Destinazione risultato ~ esercizio precedente - 14.158 - (14.158) - - -
Incremento riserve da acquisizione 4Side - 1.180 - - 1.180 1.180 -
Dividendi distribuiti - (6.919) - - (6.919) - (6.919)
Rinuncia opzione acquisto 20% Celly - 1.082 - - 1.082 - 1.082
Incremento % controllo Gruppo Celly - (475) - - (475) (310) (165)
Acquisto azioni proprie - - (3.847) - (3.847) - (3.847)
Totale operazioni con gli azionisti - 9.026 (3.847) (14.158) (8.979) 870 (9.849)
Consegna azioni per piani  azionari - 1.251 - - 1.251 - 1.251
Altri movimenti - 69 - - 69 16 53
Saldi al 31 dicembre 2019 7.861 336.255 (8.647) 23.553 359.022 2.508 356.514
Saldi al 31 dicembre 2019 7.861 336.255 (8.647) 23.553 359.022 2.508 356.514
Utile/(perdita) complessivo di periodo - (174) - 31.791 31.617 392 31.225
Destinazione risultato esercizio precedente - 23.553 - (23.553) - - -
Incremento % controllo Gruppo Celly - (1.262) - - (1.262) (804) (458)
Acquisto e annullamento azioni proprie - (5.503) 3.847 - (1.656) - (1.656)
Totale operazioni con gli azionisti - 16.788 3.847 (23.553) (2.918) (804) (2.114)
Piani azionari in corso - 1.250 - - 1.250 - 1.250
Altri movimenti - (8) - - (8) 1) (7
Saldi al 31 dicembre 2020 7.861 354.111 (4.800) 31.791 388.963 2.095 386.868
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Rendiconto finanziario consolidato ~ °
(euro/000) 2020 2019
Flusso monetario da attivita di esercizio (D=A+B+C) 77.612 161.057
Flusso di cassa del risultato operativo (A) 64.970 57.080
Utile operativo da attivita in funzionamento 47.648 41.068
Ammortamenti e altre svalutazioni delle immobilizzazioni 16.536 14.662
Variazione netta fondi (435) 609
Variazione non finanziaria debiti  pensionistici (29) (510)
Costi non monetari piani azionari 1.250 1.251
Flusso generato/(assorbito) dal capitale circolante (B) 22.711 114.741
(Incremento)/Decremento delle rimanenze 99.191 (2.776)
(Incremento)/Decremento dei crediti verso clienti (74.544) (88.832)
(Incremento)/Decremento altre attivita correnti (1.401) (6.526)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (6.600) 221.128
Incremento/(Decremento) altre passivita correnti 6.065 (8.253)
Altro flusso  generato/(assorbito) dalle attivita di esercizio (C) (10.069) (10.764)
Interessi pagati (4.596) (6.304)
Interessi incassati 265 245
Differenze cambio realizzate 174 (1.948)
Imposte pagate (5.912) (2.757)
Flusso monetario da attivita di investimento (E) (44.289) (3.979)
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (6.435) (4.889)
Investimenti netti in immobilizzazioni immateriali (548) (302)
Investimenti netti in altre attivita non correnti (129) (236)
Acquisizione 15% Celly (2.250) -
Acquisizione GTI (35.927) -
Acquisizione 4Side - 1.448
Flusso monetario da attivita di finanziamento (F) 61.828 (74.609)
Finanziamenti a medio/lungo termine ottenuti 84.250 72.000
Rimborsi/rinegoziazioni di finanziamenti a medio/lungo termine (16.479) (115.408)
Rimborsi di passivita per leasing (6.219) (6.115)
Variazione dei debiti finanziari (2.481) (12.427)
Variazione dei crediti finanziari e degli strumenti derivati 3.933 (1.893)
Prezzo differito acquisizione Celly 450 -
Distribuzione dividendi - (6.919)
Acquisto azioni proprie (1.656) (3.847)
Altri movimenti 30 -
Flusso monetario netto del periodo (G=D+E+F) 95.151 82.469
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 463.777 381.308
Flusso monetario netto del periodo 95.151 82.469
Disponibilita liquide alla fine del periodo 558.928 463.777

SAUEGORROGGE 100 GE%EECEGEG] CAGT 6 %EGe (] CEEOU%GOT GECACIEGHGeGCy OEEe G e
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Note al bilancio consolidato

1. Informazioni generali

Esprinet xf ef f G 5A0uGEDaheGeld Al 800G T 6EEeADGY GG uiii necal
5hAeGuy OAGOGeuilil AEheec¢i6Ee® eA(”)GTﬂCUéuuTAEhéééTsﬁééOE%A
AOuu %l OEGEeENh{tee it AD& A GEhE eADEE + 5 (i Téhnbldgy (BT§ &dyeleBanicaldi

consumo .

| Al GueniOiAbuuniGe ODAEC UGl EDEE]T %ieé vl AEh-EdEe ADEEG &156 BA

di Information Technology (IT) ed elettronica di consumo.

Esprinet S.p.A. ha sede legale e amministrativa in Italia a Vimercate (Monza e Brianza).
Le azioni ordinarie di Esprinet S.p.A. (ticker: PRT.MI) sono quotate nel segmento STAR (Segmento

Titoli con Alti Requisiti) del mercato MTA (Mercato Telematico Azionario) di B orsa Italiana dal 27 luglio

2001.

t Ou%Ger %y OAGOG%uu Ol eARCEEY %L & éqhidgiiesadl AoliCREEBID & PrécisaichesE Gf (S S
eUUEeU%Al ecll CAECUEO%UGECGeAlCcaalGGeliEwReE EOEOAG%uuoeAEe@

2. Principi contabili e criteri di valutazione

| principi contabili applicati nella preparazione del bilancio consolidato sono descritti nel seguito.
Questi principi sono stati applicati uniformemente a tutti gli esercizi presentati in questo documento,
salvo quanto altrimenti indicato.

2.1 Principi contabili

Il bilancio consolidato del Gruppo Esprinet al 31 dicembre 20 20 é stato predisposto nel rispetto dei

qgEeAl eeel, CAGHuEeue (il AGOEA%uLe¢AnueGs5l @t xs GOy OEEeGO%uWD
ecycuca%GeuO%uuod:AecAOu6hEceO3/4euAcAI 400G 00eilieEcI 1 OOey OA
Lgs. n. 38/2005.

Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (IAS) e tutte le interpretazioni

OOuuol AGOEA®¥GEe ¢ fepoaitity @éeigtatibns ¥ Coimittee (IFRIC) precedentemente

denominata Standing Interpretations Committee (SIC).

Il bilancio e redatto sulla base del principio del costo storico ad eccezione della valutazione di alcuni
strumenti finanziari, per la quale si applica il criterio del fair value, nonché sul presupposto della
continuita aziendale

Continuita aziendale

|l UG eEOEOAGOGEe U%A]l e¢li 1 CAECUEO%GEU UG EG%GE G EQOO%GGE G ADu
aziendale in quanto sussiste la ragionevole aspettativa che il Gruppo Esprinet continuera ad operare

in futuro (quantomeno in un futuro prevedibile e comun que Iungo un periodo di almeno 12 mesi)

suscettibile di produrre S|gn|f|cat|V| impatti suIIa situazione patrimoniale, economica e finanziaria d i

ogni azienda , non e ritenut a per il Gruppo Esprinet un evento capace di pregiudicarne la continuita

operativa .

Il Gruppo Esprinet infatti, a nche nel corso dei confusi mesi in cui le autorita governative dei vari Stati

hanno emanato in ordine sparso provvedimen ti di sospensione delle attivita produttive e commerciali
UeyeG%uAOCUi eAl Oe I OEEe Gl uEeG ol u e EOEGAG Oeldyc¢1 ey OAGEH 00U
“ouoeAGOEAC¢ (O ¢ u GBLdndiniidtotad dperaked (i effizaltainénte¥s i éon cid ha mante nuto

e A%UGOE%G%I u%i Eh%i EOOOeGe I eGAz2 G AE%LeOG %uud%uGGe ! %L é¢AdI
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rispetto rigoroso dei protocolli sanitari atti a preservare la salute e la sicurezza di dipendenti e

I CUUKECE%GEER 2 ( %0 Paesi anO &nd Hlidra, Autlea (dellsfredizione distribuzione e
commercializzazione di ICT, che non ha subito particolari interruzioni in conseguenza delle misure
restrittive governative

XohGeueLrLLle¢dy vaBurkingédld ©-dedrriing ¥obEsBguenti alle azioni di lockdown prima e di
distanziamento sociale poi hanno, in aggiunta, ampliato ed accelerato un bisogno da parte della
clientela di tutte le tipologie (business, pubbliche amministrazioni, privati) di una rapida ed ef ficace
ha favorito una crescita del mercato in controtendenza rispetto alla maggioranza dei settori
economici ed in tale mercato il Gruppo Esprinet ha continuato ad operare in condizione di leadership

e di riferimento per fornitori e clientela.

Solo le due controllate italiane Celly S.p.A. e 4Side S.r.l., occupandosi della distribuzione,
rispettivamente, di accessori per apparati di telefonia mobile e pr odotti gaming, hanno subito un
temporaneo EU ¢ i 1 ¢ 0AOU UG %GGe eGAGI ¢yyOElI eé3%ulbiil ¢cAGBEOEDE]I BEEE&C
Cio ha provocato conseguenze in relazione alla valutazione di recuperabilita del goodwill iscritto in

EOu %L & ¢ A O lizivne wé ¥dttégfugp& Celly per i cui dettagli si rimanda a quanto riportato
%uuoeAGOEAJ GO U %ie Ay BiRdiga‘consolidato.

Anche la carenza di fornitura di alcuni prodotti verificatasi in particolare nei primi mesi del 2020,

dovuta all a riduzione di capacita dei fornitori maggiormente dipendenti da stabilimenti produttivi

insediati in aree come Cina e Corea del Sud, che sono state in un primo momento fortemente

impattate dalle misure restrittive adottate per il contenimento del Coronavi rus, e stata pressoché

interamente Ehé OE%G%ieAll CEE¢ GO0 HAACT

|l 0G0 eECGE%EEe G OOu U %i e uAOOy & %l %A1 a0G AOui1 ¢EECGH OOuuo %AAC
portare a riproporre da parte delle varie autoritd nazionali e sovranazionali, delle limitazioni all a
circolazione delle persone e dei prodotti per cui un certo livello di incertezza comunque permane. Tale

perdurare della pandemia potrebbe generare inoltre delle difficolta anche nella capacita di solvibilita

della clientela sebbene |e evidenze finanziari e conseguite nel 1 ¢ EE¢ G OOu umadanéhel e L e ¢ i
successivamente, non portano al momento a ritenere che il merito di credito della clientela si sia

deteriorato in modo  significativo.

Si pu0 concludere che allo stato attuale, sulla base del quadro informativ o disponibile e tenuto
conto della struttura finanziaria del Gruppo , nonché analizzati i seguenti principali fattori:

- i principali rischi di natura esogena a cui il Gruppo risulta esposto;

- i mutamenti nella situazione macroeconomica generale nel mercato europeo in generale ed
italiano, spagnolo e portoghese in particolare;

- le variazioni delle condizioni ambientali e di business e delle dinamiche competitive;

- i mutamenti dei quadri legislativi e regolamentari;

- gli esiti, effettivi e potenzia i, dei contenziosi in essere;

- irischi finanziari ;

non vi siano elementi di incertezza sulla prospettiva della continuita aziendale per il Gruppo

2.2 Presentazione del bilancio

| prospetti di situazione patrimoniale  -finanziaria, conto economico e rendiconto finanziario,
presentano le seguenti caratteristiche:

- per la situazione patrimoniale -finanziaria, sono esposte separatamente le attivita correnti € non
correnti; analogamen te sono rappresentate le passivita correnti e non correnti;

- il conto economico, € presentato in due prospetti separati: conto economico separato e conto
economico complessivo;
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-60EGeudl ¢cAGEGOI ¢ACyel ¢ EOe UEHGCE 2 (i U0 YabeVallag E © O D@ Al % £ EGAR(
degli stessi,
- il rendiconto finanziario € stato redatto in base al metodo indiretto previsto dallo IAS 7.

Le scelte effettuate in tema di presentazione del bilancio derivano dalla convinzione che esse
contribuiscano a migliorare U %G &8 h %0 e GAGOOU U e AREEY %Geé | %iR¢EEAE Gt
| dati contenuti nel presente documento sono espressi in migliaia di euro, se non diversamente
indicato. In alcuni casi le tabelle potrebbero evidenziare difetti di arrotondamento dovuti alla
rappresentazione in miglia ia.

2.3 Principi e metodologie di consolidamento

Il bilancio consolidato & predisposto sulla base delle  situazioni contabili della capogruppo e delle

E¢I eO0GAGIAOUUOGeh%uueiOEE®%GIOOGeOAD2G0EDOGGHY OAGOGOYEcieAOD
approvate dai rispettivi Consigli di Amministrazione 6,

Le situazioni contabili delle societa controllat e sono state opportunamente rettificate, ove

necessario, al fine di renderle omogenee ai principi contabili della capogruppo e sono tutte relative

ad esercizi sociali che hanno la medesima data di chiusura della Controllante

Le imprese incluse nel perime tro di co nsolidamento al 31 dicembre 2020 , di seguito presentato, sono
GhGGOll ¢AE¢CueOnuGOil ¢cAGenlyOGecO¢cioObuusoeAGOaEwuLecADOlaUcCE

Capitale )
L ) Quota di . Quota
Denominazione Sede legale sociale Socio
Gruppo detenuta
(euro) *
Controllante:
Esprinet S.p.A. Vimercate (MB) 7.860.651
Controllate direttamente:
Celly S.p.A. Vimercate (MB) 1.250.000 100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
Esprinet Iberica S.L.U. Saragozza (Spagna) 55.203.010 100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
Nilox Deutschland GmbH Dusseldorf (Germania) 400.000 100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
V-Valley S.r.l. Vimercate (MB) 20.000 100,00% Esprinet S.p.A. 100,00%
4Side S.r.l Legnano (M) 100.000 51,00% Esprinet S.p.A. 51,00%
Controllate indirettamente:
Celly Pacific LTD Honk Kong (Cina) 935 100,00% Celly S.p.A. 100,00%
. . 0
Esprinet Portugal Lda Porto (Portogallo) 2.500.000 100,00% Esprinet [berica S.L.U. 95,00%
Esprinet S.p.A. 5,00%
Vinzeo Technologies S.A.U. Madrid (Spagna) 30.704.180 100,00% Esprinet Iberica S.L.U. 100,00%
V-Valley Iberian S.L.U. Saragozza (Spagna) 50.000  100,00% Esprinet Iberica S.L.U. 100,00%
GTI Software Y Networking SA ** Madrid (Spagna) 585.032 100,00% Esprinet Iberica S.L.U. 90,42%
GTI Software Y Networking
Diode Espana SAU Madrid (Spagna) 3.840.000 100,00% SAU 100,00%
GTI Software Y Networking
Optima Logistics S.L.U. Madrid (Spagna) 3.005 100,00% SAU 100,00%
Getix Companhia de Distribuicdo de GTI Software Y Networking
Software Unipessoal Lda Sacavém (Portogallo) 10.000 100,00% SAU 100,00%
GTI Software Y Networking
GTI Software & Networking SARLAU Casablanca (Marocco) 707.252 100,00% SAU 100,00%

Ol 0 O%uGeEGO0ulil %eeGuuOGECT e%uOGEEROEEGE T %UUOGEST e OGAGIT 400 E Qdnvalditdridié u i e EC e Ee ¢ (i Eé
™ 100% in virtu del 9,5 8% di azioni proprie possedute da GTI Software y Networking SA

5 Ad eccezione di Celly Pacific LTD in quanto non dotata di tale Organo
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| principi di consolidamento piu significativi adottati per la redazione del bilancio consolidato sono di
seguito illustrati.

Societa controllate

Le societa controllate sono entita sulle quali il Gruppo € esposto a rendimenti variabili, ha la capacita

di incidervio de Ge OAOG OeEeGGe il ERG Guueld EOAOeyDAGeail 1 ¢ET G
| %0hGHEOGEOGeud AEheeci]l EAGECU UG hAS%UGEY%GI OAGe GA
potenziali esercitabili o convertibili in quel momento. Le societa controllate vengono consolidate
integralmente dalla data in cui il controllo viene trasferito al Gruppo e vengono de - consolidate dalla
data in cui il controllo cessa.

Gli effetti patrimoniali ed economici delle transazioni effettuate tra le societa del Gr uppo, inclusi
eventuali utili e perdite non realizzati ed i dividendi distribuiti, vengono eliminati. Le perdite non
realizzate vengono eliminate ma allo stesso tempo vengono considerate come un indicatore di
e0OEOeG#niIOed %UCEOGOOUUO%GGe ! e GAUGE%ER OE & G%f

le | EewuLecAel AOUUOEAGOEOEEOAL %l e %UEGOI ¢ev%Ge %i OO0u %i |
comportano la perdita del controllo sono contabilizzate come operazioni sul capitale.

N
M o

Aggregazioni aziendali

qOEGEDOAOODOEG] ¢AGE OO UG %I & h édapditedel/SMppd detdublizzat®i@@tddo ¢ A GE ¢ U U 3
OOuu o6 %l éﬁéEéLééAOﬁs“ 3/41 “ﬁéEéGééAﬁyOGé'OT sﬁEéAGOGéi %yOAG
(valore equo) alla data dia |1 8heEeLeé¢AdOl OG OO Uééyéé EGE G Oe i 8h %UEe@NE:
ADuuowl eheEeGw%ut G qOEG caAel naaEQauLecAdl e OAO%UOG Eel 1 ¢
ADuuovl eheEeG¥%i %ul R%UEEG 1 %uhOG 51 %ucEOG O8hc¢s i ¢ mredEOG e Al
yeACE%AL %G AOuuli %GGe1 ¢eGAG AOGGOG eOOAGeRe] %Eeueld OOU UG %l
classificati tra le spese amministrative.

x O tonaacEQauLecAdl %L e
parteci € %L ¢ ¢ AOG e EOI OOOAGOY
risultante.

Ogni corrispettivo potenziale viene rilevato al fair value alla data di acquisizione.

loGyaaecEG) U¢EOGOOuUGI ¢ EEe Eé O 6osaiuto ipdr & guBte di midokagzé G OG OO U
hrispetto al valore di mercato della sola quota del Gruppo delle attivita nette identificabili acquisite

viene registrato come avviamento.

Se la somma del corrispettivo e delle interessenze di minoranza e inferiore al fair value delle attivita

nette della societa controllata acquisita, la differenza viene riconosciuta direttamente nel conto

economico.

R %E &
oudl ¢

G U0 EO%uel Ll %Gl eAl ee
i OOGOAhGHIOGEeGEe U O %i
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Negli esercizi fino al 2009 incluso le aggregazioni aziendali venivano contabilizzate applicando il

T ehEl &%EOQOG yOG&EGOWtAeli GEXUAE%UL e ADG OEOGGHY OAGOUH %GGEe@ENR
considerati come parte del costo di acquisto. Le quote di minoranza venivano misurate in base alla
EhéGuioeie OEGEADAL %I OOU LS %GGe I ¢G1ADGGE U & axerii@i¢edliezatesE ¢ 0 O G O
in piu fasi venivano contabilizzate in momenti separati.

Azionisti terzi

Il Gruppo applica una politica di gestione delle transazioni con i soci di minoranza come se si trattasse

di terze parti esterne al Gruppo stesso.

La quota di patrimonio netto di competenza di azionisti terzi delle societa controllate incluse nel

1 ¢AECUe Oy OAGE G UG eEl Ee GGl EOe HE%GHY OAGOG e Al hAd%ueecEeG
"Patrimonio netfo di terzi” . La quota del risultato netto degli azionisti terzi € evidenziata
separatamente nel conto economico consolidato alla voce It eERUG#GCE T OeidGOEL ér

Le perdite sono attribuite alle minoranze anche se questo implica che le quote di minoranza abbiano

un saldo negativo.
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Societa collegate

| GEe 0 %Al e O0uUdGECT eO0GAGT ¢cuubauGOiIECAcIhGeueLL%uGeliO%U
Le chiusure contabili delle societa collegate e del Gruppo sono effettuate alla medesima data e

utilizzando i medesimi principi contabili.

Le parte cipazioni in societa collegate sono iscritte nella situazione patrimoniale -finanziaria al costo

eAl EOYy OAG%G¢E G ¢l OeyeAheGeld OOuuldil 1 wEewLecAeGERT T OEEe O
AEheec(iO0OUUDd%UGGe ¢cGADGGE G OOU u mdidinLite d GyAipdssibilelp&ditdads %2 G O1 OA
| %UEEOE G X001 OAGh%uOG %1 1 e %y OAGE G %RROEDAGOG %uuvi 1 ¢uuda
partecipazione e non € soggetto ad ammortamento né ad una singola verifica di riduzione durevole

di valore (impairment).

l 01 CAGE GOl ¢cA¢yel CGEeRUOGGOGUnIEhEGHIOele OEGeADOAL %i O0u
collegata. Profitti e perdite derivanti da transazioni tra il Gruppo e la collegata, sono eliminati in

proporzione alla quota di partecipazione nella collegata.

Nel caso in cui una societa collegata rilevi una rettifica con diretta imputazione a patrimonio netto, il

Gruppo rileva anche in questo caso la sua quota di pertinenza e ne da rappresentazione quando e

applicabile nel prospetto di movimentazione del patrimonio netto.

Eel CACEI OEOG hAShUuGOEECEDGl e OEOe G%il Oed 1 uuc¢cEOQG OOuuxni eEC e
Gruppo valuta ad ogni data di bi lancio se ci siano evidenze obiettive che la partecipazione nella

E¢l eO0GAGTI ¢cuuOavuGui%UEEeWIERNEeGEGNhANIle OEOe GHGOe i ucEOT >
della perdita come differenza tra il valore recuperabile della collegata ed il valore d i iscrizione della
EGOEEw%il AOuleE¢ceEeci EeusAl eceliEendr AO¢CG Gxu Ol OeRROEDAL
T U%EEeRe] AOCUXGAOUUHIT eh¢GuiOelie OEGEADAL %UIODUGERERUGY
Si precisa che al 31 dicembre 2020 non vi sono partecipazioni in societa collegate.

Dividendi infragruppo

| dividendi distribuiti tra societa del Gruppo sono elisi nel conto economico consolidato.

2.4 Variazioni al perimetro di consolidamento

Rispetto al 31 dicembre 2019 sisegnalano 06 e AAEQOEECGAOuU G e OE e y OdslEtuppd &ilill ¢ AEC U
Software Y Networking SAU  formato oltre che dalla capogruppo anche dalle societa Optima

Logistics S .L.U., Diode Espana SAU, Getix companhia de distribui¢cdo de software unipessoal Ida, GTI

Software & Networking SARLAU eu o6 e Al EOy OAGE G O%uudTsDA uuosSSpD2iaeAld O
guota di possesso nella societa controllata Celly S.p.A..

qOEGhUGOEGCERGCARCEY %L EEARIERUEY UAONINUIENRNUAGEGECECEGY

2.5 Modifica ai principi contabili

Nel presente Bilancio annuale non si sono verificate variazioni nelle stime contabili effettuate in
periodi precedenti ai sensi dello IAS 8.

2.6 Principali criteri di valutazione e politiche contabili

Attivita non correnti

Immobilizzazioni immaterialie  avviamento

Le attivita immateriali sono definibili come attivita prive di consistenza fisica identificabili, controllate
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Tra tali attivita non correnti si include anche T ud% 1 e%y OAGET GehuAO¢c G e OADG %I 8heé

Le attivita immateriali aventi vita utile definita sono ammortizzate sistematicamente lungo la loro

1 eG%i hGeuldl e AGOEXG 1 ¢y Ol u%i EGey %i OOuld eOEe¢O¢chG emi 1 hed
E%EGe]l CUnEDZ2@ Aie@Ged @aidi EEOI OGGCE i e AOhEGEe 000 OO0u dGeuvel
ammortizzata in tre esercizi.

X0%i 1 2%y OAGEG OG udi UGED(G %GGeée1 eGAG ey y %GOEexnued % OAGe
ammortamento, ma vengono sottopos  te a verifica almeno annuale di ricuperabilita (detta anche

~ s o~ e o~

in cui nessuna perdita di valore fosse stata rilevata in esercizi precedenti. Tale ripresa € rilevata a

1 6AGE G O1 ¢A¢y el ¢l %iG vy trazione InénGia codtabiliziata Fa &aloge rivalutato, nel qual

caso la ripresa e trattata come un incremento da rivalutazione.

_CAG UG eA O OG0 %uyy OEEC (U ORROGGh%EODG Eé 1 %uhGxuLecAeld OOU U S ¥
specifiche, e le sue eventuali sva lutazioni non sono oggetto di successivi ripristini di valore.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio al costo di acquisto o di produzione comprensivi

di eventuali oneri accessori e dei costi diretti necessari a EOAOOEOQOGlU0%GGe eGAGUOeEeCARE

aumento significativo e tangibile di produttivita o di vita utile del cespite sono portate in aumento del

valore del cespite e ammortizzate sulla base della relativa vita utile

| costi per migliorie su beni di terzi sono esposte  tra le immobilizzazioni materiali nella categoria cui si
riferiscono.

Le singole componenti di una immobilizzazione materiale che risultino caratterizzate da vita utile
differente sono rilevate separatamente per essere ammortizzate coerentemente alla loro durata
secondo un approccio per componenti.

Le immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio sulla base dei

eevAel O0%yYyECEGHY OAGEG EeGOAhGe (i E %é é EtbdhiCaAdpivieeai 1 cailsiOOu u %i
riferiscono. Il valo re in bilancio & esposto al netto dei fondi di ammortamento in relazione alla residua

possibilita di utilizzo dei beni.

Le aliquote di ammortamento applicate per ciascuna categoria di bene sono indicate di seguito:

Aliquota economico-tecnica

Impianti di sicurezza 25%
Impianti generici da 3% a 20%
Altri impianti specifici 15%
Impianti di condizionamento da 3% a 14,3%
Impianti telefonici e apparecchiature da 10% a 20%
telesegnalazione 25%
Attrezzature industriali e commerciali da 7,1% a 15%
Macchine d'ufficio elettroniche da 20% a 25%
Mobili e arredi da 10% a 25%
Altri beni da 10% a 19%

Se vi sono indicatori di svalutazione di valore, le immobilizzazioni materiali sono assoggettate a una
verifica di recuperabilita (impairment test). Il test effettuato viene descritto nel paragrafo I g OEOé G%xi Oé
I %0 ¢ EOG OO0 0O %G G é 1. ke@veitval Aaluaodi Hobdoeo i £Seredaggetto di successivi
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ripristini di valori. | ripristini di valore non possono eccedere il valore di carico che sarebbe stato

rilevata in esercizi precedenti.
~%uOGEeeECEGeACGUGECUD! %GEl %G1 CAGEUOI ¢A¢cyel ¢l %Gy OACHT
valore rivalutato, nel qual caso il ripristino é trattato come un incremento da rivalutazione.

Operazioni di leasin g

| beni acquisiti mediante contratti di locazione sono iscritti , in ossequio al principio contabile
internazionale IFRS 16 , tra le immobilizzazioni mediante la rilevazione di una attivita che rappresenta

eul OeEeGGeh Ot hGgeueLLel OO UO%UGGe eGAUECGGEEG%AGOG 6 OE G
contropartita nellavoce /Passivita finanziarie per leasing 1 uina passivita a fronte dei pagamenti futuri

per il leasing.

xhi1 OEEe %y OAGOG %uu%id Eeud urecAbieAerevudailéenid OBERGGE
dallo IAS 16, mentre il valore contabile della passivita per leasing si incrementa per effetto degli

inter essi accantonati in ciascun periodo e si riduce per i pagamenti effettuati.

vengono contabilizzate separatamente nel conto economico. | canoni futuri contrattualmente dovuti

sono attualizzati utilizzando il tasso di interesse implicito del relativo contratto; laddove questo non

sia facilmente e attendibilmente determinabile si utilizza il tasso di indebitamento incrementale del

locatario.

Il principio richiede inoltre che al verificarsi di eventi determinati (ad esempio: un cambiamento nelle

condizioni del contratto di leasing, un cambiamento nei pagamenti futuri del leasing conseguente al

cambiamento di un indice o di un tasso utilizzati per determinar e quei pagamenti) la passivita
OO0uuod%uGGe & GA

Il principio, inoltre, stabilisce due esenzioni di applicazione in relazione alle attivita considerate di

I Yodico 1 %0 ¢ E @i can@atiidi leasing a breve termine i cui ricavi/costi sono rilevati linearmente

nel conto economico lungo la durata del contratto di leasing.

Perdita di valore delle attivita non finanziarie
Il principio contabile ¢ AGOEA¥%L e¢A%uOll xldsTlOEel 8 000G 0el 1 %uhGHEOI (
immobilizzazioni materiali e immateriali in presenza di indicatori che facciano ritenere che tale

vita utile indefinita, tale valutazione viene effettuata almeno annualmente.

, CAGEeROEey OAGECG%U U 1 6%y OAGEéalieulAEhReecliEECGGEe ¢ AD %u
IAS 36 tutte le unita generatricidiflussifi A %AL & %Ee G517, UEAGAOAOE%GeAalG¢cAeGT s
valore di avviamento.

La recuperabilita dei valori iscritti € verificata confrontando il valore contabile iscritto in bilancio con

il maggiore trail fair value al netto dei costi di dismissione , qualora esista un mercato attivo, e il valore

O6hEGCH OOul EOAOt G I w1 %ué¢EOG O6BNEECH UG OOReAeGEl Ehuu %l EXNE
O%uuohGeueLLEGOOUGEDOADOGCHORIhA%GwaaEOa%uULecADlIOGEDARGS
si attende dalla sua dismissione al termine della sua vita utile. | flussi futuri attesi sono attualizzati

con un tasso di sconto al lordo delle imposte che riflette le valutazioni correnti di mercato del costo

OOuU (G OOA%UECe U E%EEC¢EG%GCE ( %l e 0EREDAR OELANI BREGd @ ACING %GG
I U CEOG UG Eel ¢ACET ehGuil %l 1 ¢AGEG Ol CA¢yel ¢l ehxuAOCH euid 1 %
relativa CGU a cui essa € allocata, & superiore al valore recuperabile. Le Cash Generating Unit sono

state individuate, coerentemente alla struttura organizzativa e di business del Gruppo, come

continuativo delle attivitd ad esse imputabili.
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Attivita per imposte anticipate

Le attivita per imposte anticipate sono iscritte al valore nominale. Vengono iscritte in bilancio quando
il loro recupero & giudicato probabile. Si veda anche il commento alla voce i1 yecEGOUEhuiEOOOEe

Attivita finanziarie (nhon correnti e correnti)

Al momento della loro iniziale rilevazione, le attivita finanziarie sono iscritte al fair value e sono
successivamente classificate in una delle seguenti categorie:

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato;
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (e quindi con

Ve uGGEUADOUUNIEREODOE! i0Oe (e %uGEeyEcAe¢ciADOGGEUODACY & A%GHI

c) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico.

Le attivita finanziarie sono classificate sulla base del modello di business adottato dal Gruppo nella
gestione dei flussi finanziari delle stesse e sulla base delle caratteristiche contrattuali dei flussi di
I EE %G ¢ GGOA ¢ E & U édélitdvhiusingsx:iGe@tificate sGnd f ségueahty.

Hold to collect : In tale categoria sono classificate le attivita finanziarie per le quali sono soddisfatti

ECEEOQOEECH OOuUUuO%uGGe ! ¢ GAG B e A %l findnFiavi @Gdntiatiualin €4(3i) E ¥iminic 0 G304 00
contrattuali dell'attivita prevedono flussi finanziari rappresentati unicamente da pagamenti del

capitale e dell'interesse sull'importo del capitale da restituire.

Tali attivita rientrano nella categoria di attivitd valutate al costo ammortizzato. Si tratta

eEOI u OAGOYy OAGOGOe il EOOeGelGl ¢yyOEI e3u el OiCtadiGEersal ] EOQOe G
lTueOAGed O %0 GE é,lad é&c@danadei dreditiicomimerdald éhe Gon contengon o una
componente finanziaria significativa, sono rilevati inizialmente in bilancio al loro fair value ; in sede

di misurazione successiva sono valutat i al costo ammortizzato utilizzando il tasso di interesse

effettivo. | crediti commerciali che non contengo  no una componente finanziaria significativa sono

invece riconosciuti al prezzo defin ito per la relativa transazione  (determinato secondo il disposto

del principio IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers). In sede di misurazione successiva,

le attivit a appartenenti a tale categoria sono valutate al costo ammortizzato, utilizzando il tasso

di interesse effettivo. Gli effetti di tale misurazione sono riconosciuti tra i componenti finanziari di

reddito. Tali attivita sono inoltre soggette al modello di i mpairment come definito nel paragrafo
I,E00eGet: OEEC¢Cil ueOAGeGOl%nUGEe(l]l EOOeGerT

Hold to collect and sell: in tale categoria sono classificate le attivita finanziarie il cui modello di

business prevede sia la possibilita di incassare i flussi di cassa contra ttuali sia la possibilita di

realizzare plusvalenze da cessione. Tali attivita rientrano nella categoria di attivita valutate al fair

value con imputazione degli effetti a OCI. In tal caso le variazioni di fair value dell 0 %GGeéonae GA
rilevat e nel patrimo Aé ¢ i AOGGE¢ I GE%Gu DG %uGEDGI ¢yecADAGeiOOuudhGeuld
delle variazioni di fair value, imputato nella riserva di patrimonio netto che accoglie le altre
1¢yecAOAGeld OOuuohGeudld 1 ¢yeudEEer ¢ell UG ¢caaldbcami Oed |
OOuuosOueyeAwnlLeéAésGeaa@®& dlavdl (a Oddtd @conomico gli interessi attivi

calcolati utilizzando il tasso di interesse effettivo, le differenze di cambio e le svalutazioni. Si rileva

che non sussistono al 31 dicembre 2019 attivi  ta finanziarie iscritte al fair value through OCI.

Hold to sell : in tale categoria sono classificate  le attivita finanziarie che non trovano classificazione

in nessuna delle precedenti categorie (i.e. categoria residuale). Tale attivita sono iscritte al fa ir

value sia al momento della rilevazione iniziale  che in fase di misurazione successiva. Gli utili e le

perdite derivanti dalle variazioni di fair value sono contabilizzati nel conto economico consolidato

nel periodo in cui sono rilevati. In tale categori  a rientrano principalmente i crediti oggetto di

cessione in modalita massiva e ricorrente.

Si veda inoltre quanto riportato nel paragrafo ICrediti verso clienti e altri crediti 7.

Gli acquisti e le cessioni di attivita finanziarie sono contabilizzati alla data di regolamento.
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In caso di iscrizione di attivita finanziarie valutate al fair value, qualora le stesse siano scambiate in

un mercato attivo, il fair value & determinato ad ogni data di bilancio con riferimento alle quotazioni

di mercato od alle quotazioni degli operatori (prezzo di offerta per le posizioni di lungo periodo e

prezzo di domanda per le posizioni di breve periodo), senza alcuna deduzione per i costi di
transazione. Per gli strumenti finanziari non trattati in un mercato attivo, il fair value & determinato
hGeueLL%uAOCH hA%G GOl Ael %G O0ed 1 %uhGuLecAdt G ~%udi cOI Ael %i
condizioni di mercato, oppure il riferi  mento al fair value attuale di un altro strumento che &
ECEGUALEe%UY OAGOG %A%ucacel ¢ceehEOG hASUARUEESED OOl RUNREE
valutazione.

Le attivita finanziarie sono rimosse dallo stato patrimoniale quando il diritto di ricevere i flussi di
cassa derivanti dallo strumento si € estinto e il Gruppo ha sostanzialmente trasferito tutti i rischi e i
benefici relativi allo strumento stesso e il relativo controllo.

Cancellazione di attivita finanziarie

¢CAD¥%GGe! e GAG R e AMAR (& &IER A 52l echBEGIOG O i hAd %GGe 1 e GAG R e A %/
attivita finanziarie simili) & cancellata in primo luogo (es. rimossa dal prospetto della situazione
patrimoniale -finanziaria del Gruppo) quando:

§ idirittiaricevereflussi B e A¥%AL & %E@ 1 O0%u 00 %GGe I eGAGECACGHIOEGeAGe Y

T eulAEheec¢cia%IGE%EROEEGE G %OUhA%IGOEL %leuEGOGeulOeEERC
sostanzial y OAGOG Gh GGe (i e GEEI 81 OGEOAOReT et OOuunileEceER OC
&%0 GE%UEROEe GE G AOG GE%UGGOAhGE G ECEGHALe%uYy OAGOG GhGGe
trasferito il controllo della stessa.

Nei casiin cuiil Gruppo abbiatra EROEeé GEé e i OeEeGGei%iEe]l O OEOGeGRUhEE&GR
hAG %l 1 CEOCG Al EXEDG %ulG eh%udilyuAGe OAOG el OEeGGel | ¢ AGEY
ReA%UAL e %Ee %e 0y %G LEERYy OGAhAS ¢ EEU @ a %ulivadzia@auhob piGHesef@ian .0 O 4 %0 ¢
(pass - through), esso valuta se e in che misura abbia trattenuto i rischi e i benefici inerenti al possesso.

Nel caso in cui non abbia né trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e benefici o non

hA%l e EEe I e GAG UEECT & %G %t ( X 0iwidh &sociataGshnp Gaiutate OrodoGisi O 0 %0 ¢
riflettere i diritti e le obbligazioni che rimangono di pertinenza del Gruppo.

shuAOé¢heuidl ¢ceAl ¢uaeyOAGECUEDOEeOh¢c i OOulGAEheeciUGhAYGANEN
& misurato sulla base del minore GE % 00eyecEGEH OOUUd%GGe: eGAGOludeyed
ricevuto che il Gruppo potrebbe dover ripagare.

Attivita correnti
Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto e il presunto valore di realizzo desumibile

O%u 06 %uAO%Y OAGE G Ol yOEI %G¢éa i GOARGEGT1 ¢AGEGH OOuubOiEeOl eRe
guale commercializza prevalentemente prodotti IT ed elettronica di consumo soggetti a un elevato

tasso di obsolescenza economico -tecnica.

La conf igurazione del costo adottata per la valorizzazione & rappresentata dal metodo F.I.F.O..

Il costo di acquisto tiene conto degli oneri accessori sostenuti per portare le rimanenze nel luogo e

nelle condizioni attuali nonché degli sconti e premi corrisposti dai fornitori, secondo le prassi

commerciali tipiche del settore, in ordine al raggiungimento degli obiettivi di vendita e allo

svolgimento di attivita di marketing ai fini della promozione dei brand distribuiti e dello sviluppo dei
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sui prezzi di acquisto.
Le scorte obsolete, in eccesso e di lento rigiro sono svalutate in ragione della loro prevedibile
possibilita di realizzo.

Crediti verso clienti e altri crediti

| crediti verso clienti e gli altri crediti , salvo specifiche, sono contabilizzati al valore nominale che,

laddove il credito non sia produttivo di interessi ed abbia un termine di pagamento breve e comunque

entro i d odici mesi, come sono pressoché interamente i crediti vantati dal Gruppo, & assimilabile al

| %U0CEOG OOGOEYyeA%GEl 1 ¢AG eul yOGEOEH OOuUG 1 CEGCECU %yyEecEGeLL
attualizzazione, anche in virtu del non operare in sistemi caratterizzat i da condizioni di iperinflazione

e quindi di elevati tassi di interesse, risulta trascurabile.

Laddove gli scenari dovessero mutarsi, e per i crediti che non presentano le sopra descritte

caratteristiche, il Gruppo procederebbe alla contabilizzazione con il metodo del costo ammortizzato.

In sede di iscrizione iniziale sono valutati al fair value, ad eccezione dei crediti commerciali che non

Al UhO¢CACihA%lTl ¢yecAODAGOIREAAL e UEeWGEeaAACRE] %Ge I %l ¢y
(noncorrentie 1 E EEOAGe 51T f

Il valore dei crediti viene ridotto, laddove ricorrano perdite di valore, al valore realizzabile.

XOG E1l %uohGauLecAeld ECACH ORROGGHh %GOG Ehuui EEOG OOu 34 de OE «
applicando un approccio semplificato. Pertanto, i | Gruppo non monitora le variazioni del rischio di

credito, ma rileva integralmente la perdita attesa a ogni data di riferimento di bilancio. In particolare,

le perdite attese sono determinate in relazione al grado di solvibilitd dei singoli debitori, anch e in

funzione delle specifiche caratteristiche del rischio creditizio sotteso, tenuto conto delle coperture

BEEET hE%uGe: 02 O0OuubOieARCEy L éc¢cAeliOeEacAEeuelOiGl ¢AEROD
Le operazioni di cessione di crediti a titolo pro  -soluto, per le quali sostanzialmente tutti i rischi e

EOAOREI eUECACUGE%EROEeGe%ulil OEEe¢A%uEeCcC2a i 0O0GOEyeA%ACG
essendo rispettati i requisiti previsti dall OFRS 9.

Le operazioni di cession e di crediti a titolo p ro-solvendo continuano invece ad essere iscritte

______

Esigenze di gestione del rischio di credito, del  capitale circolante e conseguentemente della tesoreria
Eel 8e00¢A¢ G AT adstematicd EdDdpérazient quédide cessioni di tali crediti ad operatori
finanziari a titolo definitivo (pro - soluto) o temporaneo (pro - solvendo).

Tali operazioni si concretizza no per il Gruppo Esprinet in  contrattual izzati programmi rotativi di
cessione a societa di factoring o a banche , ed in programmi di cartolarizzazione dei crediti.

| crediti oggetto dei suddetti programmi di cessione sono valutati, come definito al paragrafo Attivita

R & A %A L & ME®/GRiH augh profit and loss 1 t

XOGEI uhGuLeécAe i ORR O G G bokoGi@inte deli ciriibAeEoacinidoonsdidat@e sotiol

E %é é E OE OA G %G O RiduDanérriorése di valke Ui attivita finanziarie 1

Crediti tributari
xCACGEeEI EeGGel %uulil R%eEG “uhOV G OGeAl uhO¢A

0 Ol %GGe
esigibili o compensabili a breve termine. Si veda anche il commento alla voce I1y 0

uu
UJEHhuiGdEOOC

n‘k ()4

chaeh
eECEG
Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide in  cludono il denaro in cassa e depositi presso banche ad immediata esigibilita,
nonché altri impieghi in liquidita di durata inferiore a tre mesi.

Le giacenze in euro sono iscritte al valore nominale mentre le eventuali giacenze in altra valuta sono
iscritt e al cambio corrente alla chiusura del periodo.
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Attivita non correnti possedute per la vendita

Le attivita non correnti possedute per la vendita (o le attivita di un gruppo in dismissione) sono le

%GGeé1 eGAGeudiheéed:) WUECEDGTI CAGUEEUODOUEREAGEODI he DE%G¢ ieEe&AI
con il loro uso continuativo. Per tale motivo non son 0 soggette ad ammortamento ma sono valutate

al minore tra il loro valore contabile e il fair value al netto dei costi di vendita.

Esse sono disponibili per la vendita immediata nella loro condizione attuale, soggetta a condizioni che

E¢ACEGH O6hEC¢EG dné pet 1A tehddeGintdi attivita (o gruppi in dismissione), e la cui vendita &

altamente probabile.

Patrimonio netto
Azioni proprie

Le azioni proprie sono iscritte a riduzione del patrimonio netto. In caso di eventuali vendite successive,
ogni differenza tra il valore di acquisto ed il corrispettivo € rilevato a patrimonio netto.

Passivita correnti e non correnti

Debiti finanziari

Si tratta di passivita finanziarie rilevate nella situazione patrimoniale -finanziaria solo quando il

Gruppo diviene parte nelle clausole contrattuali dello strumento.

XOl eEEe eGAUReA%uALe%uEe Ol ECACUH eEIl EeGGOlG eAeLewnuy OAGON 3
connessi alla transazione. Successivamente alla prima iscrizione i debiti finanziari sono rilevati al

COEGE %Y YVEEGeLL%uGElhGeuelLL%uAOCGHeiReAGOOUUSLGGhHUEL L %L
La passivita finanziaria viene eliminata dalla situazione patrimoniale -finanziaria quando

U6 CcEEueauLecAOlEe Ol eRel %G%iAOU i bppukeGEatv A A différierizan@il e ¢ h G¥e
| UCEOQGT ¢AGHEe U0l OO 0%l e WEEe I e GAUReA%AL e %UES %G OEGe AG#i
pagato viene rilevata nel conto economico.

In caso di iscrizione di passivita finanziarie valutate al fair value, qu alora le stesse siano scambiate in

un mercato attivo , il fair value & determinato ad ogni data di bilancio con riferimento alle quotazioni

di mercato od alle quotazioni degli operatori (prezzo di offerta per le posizioni di lungo periodo e

prezzo di domand a per le posizioni di breve periodo), senza alcuna deduzione per i costi di

transazione. Per gli strumenti finanziari non trattati in un mercato attivo, il fair value & determinato
hGeueLL%AOECH hA%lG GOl Ael %G Oe il 1 %u h Gl &z AiGransazisauréénG®1 Ae 1 %i
condizioni di mercato, oppure il riferimento al fair value attuale di un altro strumento che é
ECEG%uAL e %uuy OAGOU “A%ucacel ceehEDG hAO%A%UEESH OOed BRUKEE
valutazione.
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Fondi per rischi e one ri

Aued %l il %YAGEAY%Y OAGe (1 %e iRECAOGECACGIEUD! %Gelieh%uAOEH UG e E:(
uOavwudi ¢ eyeuel eGueli OOEe AGOG O%d hAG O1 OAGE G e UEE%GE G O
stimato attendibilmente. Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della migliore

EGey%GiOOuuonuyycAGRUEDOG]I a0iuoeyeEQEuGlEwuLecA%uy OAGOGe %a &
eOEG GE%EROEGEU %0 %0 GOEL &G %uu %l O%G%i Oedii a2hERE%GI OOUUSO
significativo e le date di pagamento delle obbligazioni sono attendibilmente stimabili,

U6 %l 1| UAGEA%UY OAGE G Ui ¢aadGGei Ol uGGhuuerLLwuLecAOYiuseAl EC
tempo & imputato a conto  economico allavoce / e AOEéd Ol g EC 1 QABentpBréiAga il é #Ee T

V%A ROEGHUEEe (1 OelhA%GeuEEe eGAGUGECUG%UAGCEGeEcEEeEeUOlG EC
informativa sulle passivita potenziali e per gli stessi non si procede ad alcun accantonamento.

o)
E

Benefici per i dipendenti successivi al rappor  to di lavoro

| benefici successivi al rapporto di lavoro sono definiti sulla base di programmi, ancorché non
formalizzati, che in funzione delle loro caratteristiche sono distinti in programmi [ %01 CAGEéEhGe i OC

NNNNN

s e o~ = o~

trattamento di fine rapporto (TFR) era assimilato a un programma I %0 ECAOBel eiiOOBeAe GeT
A seguito della riforma, la  destinazione delle quote maturande del TFR ai fondi pensione ovvero
%uuo6l _gxlil ¢yecEGY%i uv%il GE%UERCEY %l & ¢ AOl OJ wivAOdImher 3 i @WiBle

| OEE%Yy OAGE (1 00e il ¢CAGEeEhGe(i%eiREAOeieOAECADGCE%UUDI _qgx
La passivita relativa al TFR pregresso continua a rappresentare un piano I 350 EOAOBe] éd 008
determinato applicando una meto  dologia di tipo attuariale da parte di attuari indipendenti.

Gli utili e le perdite attuariali derivanti da modifiche delle ipotesi attuariali a partire dai bilanci redatti

AOQUUO%AACG SS8§sU ECACUT CAGHUEeueLL%Geld AOuu Ob @b ridipio OG Oe i
IAS19R.

Ai fini dello IAS 19 la suddetta riforma ha comportato la necessita di ricalcolare il valore del fondo

~@ G eEOQAEQOEEC( e OEGI ORROGGE (G OEEOALe%uy OAGOG OOuuoOEI uhEe¢
connesse agli incrementiret EeEhGe1 ¢ i Ol %ouuo%aaecEA%Y OAGEG OOuubieec¢GC
effetto (curtailment) & stato imputato a conto economico nel 2007 come componente positiva a

riduzione dei costi del lavoro.

Debiti commerciali, altri debiti, altre passivita

ldebiGe (1 ¢y yOE]l e%uealianelixuuGEeiOOEeGeiOludi%uGEOQleUEER I & (
di eventuali costi connessi alla transazione

Successivamente sono rilevati al costo ammortizzato che, non ritenendosi di dover effettuare alcuna
attualizzazione e imputazione separata a conto economico degli interessi passivi espliciti o scorporati

in quanto non materiali in considerazione dei tempi previsti di pagamento , coincide con il valore

nominale .

Gli stanziamenti per debiti presunt i sono passivita da pagare per beni o servizi che sono stati ricevuti

o forniti ma non pagati, inclusi gli importi dovuti ai dipendenti o ad altri soggetti.

l 0daE%OCG O0eAl OEGOLL %IEOQOUGe: ¢G %G GOyeeEGel liéclieyieé EGE I
inferiore a quello degli accantonamenti.
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Conto economico

Ricavi e costi

xhoUu%i EXEOGOQUGYyEO0uuctieAl]l eABhOURUER G @AGECOEGGE i O%u U ¢

ricavi dopo aver identificato i contratti con i propri clienti e le relative prestazioni da soddisfare

(trasferimento di beni/servizi), determinato il cor rispettivo cui ritiene di avere diritto in cambio del

soddisfacimento di ciascuna di tali prestazioni, nonché valutato la modalita di soddisfacimento di tali

prestazioni (adempimento in un determinato momento versus adempimento nel corso del tempo).

Nello specifico, la rilevazione dei ricavi avviene solo qualora risultino soddisfatti i seguenti requisiti:

a) le parti del contratto hanno approvato il contratto e si sono impegnate a adempiere le rispettive
obbligazioni; esiste quindi un accordo tra le parti che crea diritti ed obbligazioni esigibili a
prescindere dalla forma con la quale tale accordo viene manifestato;

b) il Gruppo puo individuare i diritti di ciascuna delle parti per quanto riguarda i beni o servizi da
trasferire;

c) il Gruppo puo individuare le cond izioni di pagamento dei beni o servizi da trasferire;

d) il contratto ha sostanza commerciale; ed

e) e probabile che il Gruppo ricevera il corrispettivo a cui avra diritto in cambio dei beni o servizi
che saranno trasferiti al cliente.

Quando i requisiti qui sop ra risultano soddisfatti, il Gruppo procede alla rilevazione dei ricavi come di

seguito descritto.

| ricavi delle vendite sono rilevati quando il controllo deI bene oggetto deIIa transazione é trasferito

A oam N = N4 N LA A e e m, = N4~

OOuudhEECGHODUI EOAOu Ol Ol GE%UEADGECEG%AL e Uy OAGOGGhGGeded
| ricavi sono iscritti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi trattati quali componenti variabili del

corrispettivo pattuito.

| ricavi delle prestazioni di servizi sono rilevati  al compimento della prestazione

Si rileva che i tempi di pagamento concessi ai clienti del Gruppo non eccedono i 12 mesi pertanto il
Gruppo non rileva aggiustamenti al prezzo della transazione per considerare componenti di natura
finanziaria.

| G1 ¢CEGelG ECACUEe]l ¢CACEI ehGel e8h%uAOCh EOQUGer el %l EQAe G O
EeeUEGEeLEeEcAOIECEGOYy %Gel %uic1 1 OEcGehuAOCiACAGEelecEEwGE
Il costo di a cquisto dei prodotti & iscritto al netto degli sconti riconosciuti dai fornitori per le
TeEcGOLecAeT iEel ¢ACEI ehGOUeAGEOUHLEeEcAOl U UOGEeORLEEARI
accrediti sono riconosciuti per competenza in base alle co municazioni pervenute dai fornitori.

Gli sconti cassa in fattura per pagamento previsto a presentazione fattura sono portati a riduzione

OOuilil ¢EGE G O6%l 6heEGEleAlieh%uAGéaill ¢cyOlieE%EEe G eAGRECHAD
prevalente la comp onente commerciale.

Dividendi
| 60e1 e O0OAOeGECACGERUOD! %Ge (i %uu%iO%uGuiOei%EERALEeE¢ADGODN

Utile per azione

Base
XohGeuOUE%EOGle DEGHL & ¢
OOuuldinuLecAelicEOe A%EES

OGUGT %ul ¢unGeioe e OOAOCGeulGERERUC
GeAldl eEl ¢u%uLe¢cAOGIORE®%AGOG UG OEDEI

A
0
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Diluito
XohGgeudid OeuheGgéili eOEG L e¢AOG UG 1 %ul ¢u%uGeh Oe1r e00AOCEH el

ponderata delle azioni ordinarie in circolazione OhE%AGOG uo OEOEI éLécé¢ai(l OEIl uhOOAO
eECeEe Ot edreAeiObuill ul ¢ucioObuushGceudbideuhecgeieOEG %L

caso di perdite, in quant o qualunque effetto diluitivo determinerebbe un miglioramento del risultato
per azione.

Pagamenti basati su azioni

| costi per il personale includono, coerentemente alla natura sostanziale di retribuzione che

assumono, le stock option e/o stock grant in corso di maturazione alla data di chiusura del bilancio.

| 001 CEGEGUGOOGOEYy e A%GE (1 ¢ Al Grat®aBdegniitd AGE G %0 4T R %e EdG 1 %u h OF
""""""" iéE:

uoeAl OAGe ! L e¢cAOlS5T 1 OEGeAaliedEe¢ Ol 5t

l0GT R%UEEG T %0 hOT G OOUUOGEGET 60§ AaE%AGH UG E%e e EQEDOAGHIGE G O%u

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito correnti sono calcolate, per ciascuna societa appartenente al Gruppo, sulla

base della stima del reddito imponibile. Il debito previsto & rilevato alla voce I 20Ee Geid GEé Eh G
ey ecEGOI ICeFiECped Bi%ii 1 ¢ 0 Eeé %ivA AxXAdedo MEBMcedaEeeE e OGGE G %u
\ ¢ 1 Orediti tributari per imposte correnti 1 t G 1 § OOEe Ge (i Ol el EOOeGe il GEe Eh GH%E
rilevati al valore che si prevede di pagare/recuperare all e/dalle autorita fiscali applicando le aliquo te

e la normativa fiscale vigenti o sostanzialmente approvate alla data di chiusura del periodo.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate in base al T yOGcOcieéuGEeycAe %0 Ot
y O G4 ¢l differenze temporanee tra i valori dell e attivita e delle passivita iscritte in bilancio e i

] CEE@Ee¢AOOAGel | WUCEeG Eel ¢cACEI ehGel %eild ReAeld ReEI uueftd
effettuata quando il loro recupero é probabile.

Le imposte differite e anticipate non sono iscritte EOQGI ¢CAAOCEEOG%UUOEEI EeLecAOleAdl
e WEEeI eGAGeAGhASCeOE%LEeE¢ADlIOe OEE%IO%IhA%UI+REGADEEG, ¢V
EhuuoeyecAeEeudiReET %udf

Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite sono classificate tra le attivita e
le passivita non correnti e sono compensate a livello di singola impresa se riferite a imposte
compensabili. Il saldo della compensazione, se attivo , @ iscritto alla voce / GGeérs éG

~ - - ~

Al
uAGel ese paSIb, allavoce / g HEEe I e GAiéOEléyeécEGOIOeBBOEe GO

e OFEU ey
i
Differenze cambio e criteri di conversione delle poste in valuta

Valuta funzionale

Le attivita e le passivita incluse nella presente situazione sono rappresentate nella valuta del

principale ambiente economico nel quale la singola impresa opera.

| dati consolidati sono rappresentati in euro, che € la valuta funzionale del Gruppo.

Operazioni in valuta e criteri di conversione

| ricavi e i costi relativi a operazioni in moneta estera sono iscritti al cambio corrente del giorno in cui
U0EeOE%ULecAOGUGT ¢yeehcwt 6 XO0%GGe eGAGOGlenEEe eGAGYy ¢ADC
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weeuel WAOCGheudl sy Ee ¢l ¢ EE OAGRRNBEIua O GFAIO@RId M@ 3hLEe EALM A
economico. Le attivita e passivita non monetarie in moneta estera valutate al costo sono iscritte al

il wyEeci OedEeuld urecAdleAerexnuldYi eh%uAOCHG %l uhGHuLEeEAD
recuper abile o di realizzo, € adottato il cambio corrente alla data di determinazione del valore.

Tassi di cambio Puntuale al Medio di periodo
31.12.2020

Hong Kong Dollar (HKD) 9,51 8,86

Dirham (MAD) 10,88 10,91

US Dollar (USD) 1,23 1,14

Strumenti derivati

Gli strumenti finanziari derivati, compresi quelli impliciti (embedded derivatives), sono contabilizzati
EROU%IEREOGODe i OEECEGeGOOUUDl @ xdttd UGu%iO%uGuiOelEGee
I %0 hOGT ¢y Ol %GGe e GAUBE ABHACE k a.& & &8 SRBibi@ &b Suipositive B toine

e%UEEe I eGAURCA%UAL e %UEEDGT R%UeEGI %uhOGGAESChadleEECReGH HAOQGU
| derivati sono classificati come strumenti di copertura quando la stessa € formalmente documentata

e la sua efficacia, verificata periodicamente, € elevata.

Se i derivati coprono il rischio di variazione dei flussi di cassa degli strumenti oggetto di copertura

(/] %E & i B u ¢, Hdledeth@lacOpertura della variabilita dei flussi di cassa di attivitd/pas sivita per
ORROGGCEH OOuuldlG ¢El evunLecAeld OO0l GUEEe G Oelt e AGOEOEEOs 2 i
inizialmente rilevate a patrimonio netto (e dunque nel conto economico complessivo) e

successivamente riversate al conto economico separato  qua ndo si manifestano gli effetti economici

Se lo strumento di copertura raggiunge la scadenza o € venduto, annullato o esercitato senza

sostituzione, o se viene revocata la sua designazione quale copertura, gli importi precedentemente

EeuO! %Ged AOu 0%l ECEOE! %0 Oed T 1 %EAG RUENG 800a0T G EOEG%AC { ¢
programmata operazione coperta si verifica , momento in cui & riversata a conto economico

consolidato .

Se i derivati copronoilrisch ¢ ¢ 1 0e 1 HEe %L e ¢ AOIO GR%UEEG HuhOGOe i %uGGe & G/

di copertura sono imputate al conto economico consolidato.

lel Ee %L e¢Ae i OOuGT R%EeEGI “uhOT 100G O0Ee ! uGeldl &0GAECAGECEOC
di copertura sono rilevate a conto economico.

Altre informazioni

Con riferimento alla informativa richiesta da Consob relativamente ad operazioni e sald i significativi

con parti correlate, si specifica che le stesse, oltre a trovare evidenza in apposito paragrafo nella

E OL & éradpdrtl con parti correlate 7 2 § ECAC I EG%GOG eAOe] %GOG EOeé UE#GHY OAGC
solamente ove significative.

2.7 Principali stime contabili
2.7.1 Premesse

Il settore della distribuzione di IT ed elettronica di consumo presenta talune specificita di rilievo, a
guanto consta entro certi limiti indipendenti dalla localizzazione geografica, specialmente per quanto
attie ne alle relazioni commerciali con i fornitori di prodotti o vendor.
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Tali specificita attengono in modo particolare alle condizioni e modalita di formazione del margine

1 ¢yyOEl e%uBieOElI%OANESDIAODESERGBIRAAL & ¢ A Diodofio G & EOL

EeEeOGGEl%uleEOLLECGOGI OAOeG%I%uudhGOAGOGIREA%UDGE 1 1 OEC

guesto o quel fornitore (nel rispetto, si rammenti, della funzione precipua del distributore che rimane

quella di intermediare i flussi di p  rodotti tra fornitori/produttori e rivenditori/dettaglianti).

Le condizioni di acquisto prevedono tipicamente uno sconto base rispetto al prezzo di listino per

UohGOAGOG ReA%uOyEeI OAOeGEEODG OO hA%G EOEé O peOinkidng AOe L & ¢ A

terminologia - da vendor a vendor, e che sono comunemente riconducibili ad alcune fattispecie

standardizzabili:

- eEOyeyEOE%GOG e OEG E%aae h ARAy @AGH &0k OGGOE & 1 350 Edd 4 ue O/
logistica, ecc.);

- fondi di sviluppo, co -mark eting e altri incentivi;

-El ¢AGe Gl EEHGSI t Ot T eE¢yeGliewnuky ODAGHIOGEI hAGY GedT 1 %HEAD

Inoltre, sulla base degli accordi vigenti con la quasi totalita dei vendor, il Gruppo Esprinet beneficia di

specifiche protezioni contrattuali rispetto al valore delle rimanenze tese a neutralizzare, entro certi

limiti, il rischio economico legato a variazioni nei prezzi di listino di prodotti ordinati ("price protection™)

ovvero gia presenti nei m agazzini del distributore ("stock protection”).

Nel primo caso la protezione viene generalmente riconosciuta mediante la fatturazione dei prodotti

ordinati e non ancora spediti al nuovo prezzo; nel secondo caso il vendor € solito riconoscere un

credito par i alla sopravvenuta riduzione del prezzo dei prodotti.

Quanto agli sconti cassa, questi vengono generalmente riconosciuti a fronte del rispetto delle

condizioni di pagamento contrattualmente stabilite e costituiscono un incentivo alla puntualita nei

pagam enti.

~%uell cAOeLeéAeteEDI OOCACGHeOEGlU%IGEGHUEGAGl OOl ] Ee (e %
EQU%Ge %UR%GGhE¥%G¢I 1 OECiOOuuoeAr ecioObuuvniy OE]l Of

Gli sconti cassa, coerentemente con quanto avviene per gli sconti finanziari riconosciuti ad alcuni
gruppi selezionati di clienti i quali vengono portati in riduzione dei ricavi, sono contabilizzati in
riduzione dei costi di acquisto.

qOEG eh%uAGEl %GGe OAOG wuudilecuecel 406G Oele%anyOAGEH %e(dRCE
individuare dei te mpi di pagamento medio/normali in quanto esiste una notevole mutevolezza di

1 ¢cAOeLecAeli%iEODOI ¢AO%IO0eiRCEAGEEeTf (lgeT GeAlexnEGel ¢u%uEOD
in fattura va da un minimo di 7 a un massimo di 120 giorni, ed in rari ca si & previsto il pagamento

cash. In taluni casi, i tempi di pagamento previsti in fattura sono oggetto di ulteriori dilazioni

concordate, a valere su singole forniture ovvero sulla base di programmi commerciali ben

determinati decisi dal fornitore.

Neicase i e AGl 1 hel u%nli EhOOOGGH%G Oeu%ulLecAOl ERERUGed CADEC Eve i &
raramente, esplicitato. Capita sovente, inoltre, che le condizioni implicite di dilazione - talora

applicate attraverso la riduzione degli sconti cassa contrattual i - non trovino riscontro con i tassi di

yOEI %Gé G ReAuALe%Eecli 1 eaOAGealiEel OunuAOChH usl eEOI %u OAL %i
EGEOGG#%Yy OAGOlRe AuALe%EeC il ¢ye OAE%Ge 1 ¢GOOUUCHE]l WEGCE G GE%
Tale elemento & i noltre reso subalterno dalla durata relativamente breve, nella media, dei tempi di

dilazione anche prorogati che non risultano mai, se non in rari casi, superiori ai 90 giorni.

2.7.2 Principali assunzioni e stime

La redazione del bilancioe delle EOu %Geé 1 OGA¢ GOGOEeuel %Ge 1 Ol &a%niEel 8¢ OEGCE
sia nella determinazione di alcune attivita e passivita sia nella valutazione di attivita e passivita

potenziali.

XO0 EGey Ol OG0 WEEhALe¢Aed hGeueLl Ll %GOia E éulaltrii fattetiEcunsidetatE h 0 U 6 OE &
rilevanti, ivi incluse aspettative su eventi futuri la cui manifestazione € ritenuta ragionevole.
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Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione a esse apportate

sono riflesse a conto  economico nel periodo in cui avviene la revisione di stima se la revisione stessa
8%0ORROGGEUECUCHIERIGHUuDOIEeOEecOCalici%uAl 80GADOeieOEeCOUE
corrente che su quelli futuri.

XO0 %EERAL & ¢ Aeé (i Eamefto/iEuin’sdn6 éatatieniz¥afe @a situazioni di incertezza, acuite

nel particolare contesto della pandemia da COVID -19, per cui non si pud escludere il concretizzarsi
nel prossimo esercizio, di risultati diversi da quanto stimato e che quindi potrebbero richiedere
rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili, né prevedibili, anche significative, al valore contabile delle
relative voci.

Le voci di bilancio principalmente interessate da tali situazioni di incertezza sono alcuni ricavi di

vendita, taluni storni ai ricavi di vendita, i fondi rischi e oneri, i fondi svalutazione crediti e gli altri fondi

El %0hG¥#uLecADalanueliwuyyEeEGHY OAGeali el EOAOR eli@line EC TR A DD/
connesse passivita finanziarie per leasing

Nel seguito sono riepilogati i processi critici di valutazione e le stime/assunzioni ritenute suscettibili,

gualora gli eventi futuri prefigurati non dovessero realizzarsi, in tutto o in parte, di produrre effetti

significativi sulla situazione economico - finanziaria del Gruppo Esprinet.

28EeGGEiO6hECGOlenuEEe eGAGReA%uALe%uEeOGeOEGuO%uERAA

Xo0eEI EelLrLecADl eAeLexuldi Ol hAl OREEGGEH OhECH OG OBu Ui ¢ A
contratti di | easing di attivita dipendono da diversi elementi di stima relativi, principalmente, alla

durata del periodo non annullabile del contratto, al tasso di interesse implicito del leasing, ai costi di

Ey %AGOU U %Y OAGEYECEGeGhLe¢cAOYECRGERCEGEACHOOUUO%UGGe I eGALW

Alla data di decorrenza il locatario deve valutare la passivita del leasing al valore attuale dei

pagamenti dovuti per il leasing nel periodo non annullabile.

Il periodo non annullabile & a sua volta dipendente dalle valutazioni circa la probabilita di esercizio

da parte del locatario delle opzioni di rinnovo o interruzione nonché, nel caso in cui il diritto di

interruzio ne anticipata sia egualmente sotto il controllo anche del locatore, in relazione ai possibili

1 ¢EGell ¢cAEOahOAGe i %uuoeAGOEERLe¢cAOGI %Al 80GeOEGGHUDGE¢Caa

| pagamenti dovuti per il leasing devono essere attualizzati utilizzando il tasso di interesse implic ito
del leasing, se € possibile determinarlo facilmente. Se non & possibile, il locatario deve utilizzare il suo

tasso di finanziamento marginale.

Il tasso di interesse che fa si che il valore attuale dei pagamenti dovuti per il leasing e del valore

residu o non garantito sia uguale alla somma del fair value dell'attivita sottostante e degli eventuali

costi diretti iniziali del locatore.

Il tasso di finanziamento marginale ¢ il tass o di interesse che il locatario dovrebbe pagare per un
prestito, con una dura ta e con garanzie simili, necessario per ottenere un‘attivita di valore simile

all'attivita consistente nel diritto di utilizzo in un contesto economico simile

Per la determinazione del periodo non annullabile di ciascun contratto, in particolare relativ amente
agli immobili, sono stati analizzati i termini contrattuali ed effettuate ipotesi in relazione ai possibili

costi connessi a tali operazioni.

| contratti di leasing in essere non evidenziano il tasso di finanziamento implicito per cui si € proceduto

alla determinazione del tasso di finanziamento marginale applicabile al Gruppo, distintamente per

cluster di contratti aventi una duration omogenea. Per la quantificazione del tasso di finanziamento
marginale sono state effettuate valutazioni in relazione allo spread applicabile al Gruppo in base al

rating della Capogruppo, ai tassi di finanziamento free risk applicabili nei paesi di operativita del
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Gruppo, alle garanzie da cui tali finanziamenti sarebbero sorretti, alla materialita rispetto al livello di
indebitamento del Gruppo.

Le suddette valutazioni si basano su assunzioni e analisi per loro natura complesse e mutevoli nel
tempo che potrebbero dun que condurre a modifiche successive, in caso di modifica del periodo non
annullabile del contratto, o alla quantificazione di tassi differenti in epoche successive per i nuovi
contratti cui applicarli.

Avviamento

Ai fini della verifica di perdita di valore degli avviamenti iscritti in bilancio si € proceduto al calcolo del

| U ECEOGOBGNECGHOOUUODGT ¢AeGAEAOAORRGESRAGOERLBREBYY, MeT sG1 h
un valore di avviamento.

Tali CGU sono state individuate, coerentemente con la struttura organizzativa e di business del

Gruppo, come aggregazioni omogenee capaci di generare autonomamente flussi di cassa mediante

N A

nonché dal valore che ci si attende dalla relativa dismissione al termine della vita utile.

0§ GuuOGEIl cecliEedUGINhGeueLL%GEGeuilyOGeO¢ DOaABLARS @B @dRIul
richiede che i flussi finanziari futuri vengano scontati a un tasso di attualizzazione adeguato rispetto
ai rischi specifici di ogni singola CGU.
La determinazione del valore recuperabile di ciascuna , WEA G AOAOE%GeAal ¢ AirGdi 5T , A¢
| UECEQOG OBNECa UG EXUE%G%I ERG UEEhRALeC¢CAelG %l ¢uGOiGl ¢yeudE
giudizio degli Amministratori, in particolare con riferimento alla previsione dei flussi di cassa futuri,
relativi sia al periodo del  piano strategi co di gruppo 2021 -2025E, sia oltre tale periodo.

M —¢

| @%eEG1 %0h OV 6O GEGEhy OAGe G OOE& 1 %Ge

XO0hG1 ¢AOeLecAelecEGOlIOnUUCUl @ xtGtileOEGUOHeeue]l %Le¢ADl O
della relazione di copertura, relazione di copertura documentata, misurabile ed altamente efficace,

effetto del rischio di credito delle due controparti non s ignificativo rispetto al valore dello strumento

derivato, indice di copertura costante nel tempo) sono state rispettate integralmente e di

conseguenza i contratti di IRS sono stati trattati secondo tale tecnica contabile che prevede, nello

EeOl eRehG#mliaoADPEWIECEOE! %01 0e(é%GEeyEcAeC¢iIADOGGCE (%00 %i O0%G3
I %0 hOT GueyeGuGhuy OAGOG nuunil 6¢cELECADG ORReT %l Ot G XODGERTT O
sono state parimenti imputate a riserva di patrimonio netto con contabilizzazione nel conto

economico complessivo.

Stock grant

Ai fini del presente bilancio si & reso necessario contabilizzare gli effetti economic 0- patrimoniali

connessi con i piani di stock grant a beneficio di alcuni manager di Esprinet S.p.A. le cui modalita di

RhAL&e¢A%y OAGEG ECACH y Oau e ¢ (i Rabohittcehb azoe aAobmidl & % Eoaatae,R & G 1
Socialel t

In particolare il costo di G¥%u el e e %Ae i ECACH EG%Ge i OOGOEyeA%uGeld 1l ¢Al EeR
assegnati ai singoli beneficiari alla data di assegnazione.

~%0 00T R%UEeEG) %0uhOT 2 0 GOARGCEGT ¢AGEGOOU U DG e %ib Godtd légate/ekE & G OG 1 ¢
risultati e conomico -finanziari consolidati conseguiti dal Gruppo, e in parte legate alla permanenza
OOuiliEeAacuciEOAORE] énEe¢ i %uudeAGOEAEC¢ i OQustatddefermidatol %0 U %G O

dividend yield previsto e del livello del tasso di interesse privo di rischio.
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Riconoscimento dei ricavi

Ai fini del riconoscimento dei ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi, laddove gli elementi
informativi sulle date di effettiva consegna da parte dei trasportatori non siano sufficienti, il Gruppo
UG ECueGél EGey %EOG GHueld O%GOG Ehuui EEOG OOuuos OEe OEe DAL :
differenziati in base alla localizzazione geo  grafica del punto di destinazione.

elireAeiOOuUlEe] CACEI eyOAGEG OO0l Ee]l %1 ¢leOEleEQCEG%LecAe
erogazione della prestazione.

Rettifiche di ricavi e note di credito da emettere nei confronti dei clienti

Il Grup po € solito operare stime riguardanti le somme da riconoscere ai clienti a titolo di sconto per
raggiungimento obiettivi, per favorire lo sviluppo delle vendite anche attraverso delle promozioni
temporali, per incentivazione di vario genere.

Il Gruppo ha sviluppato una serie di procedure e controlli atte a minimizzare i possibili errori di
valutazione e stima nello stanziamento delle note di credito da emettere.

In considerazione della significativitd delle stime, della numerosita e varieta delle pattuizioni con i

= N s oAl o~

delle differenze tra gli importi stimati e quelli effettivamente ricevuti.

Rettifiche di costi e note di credito da ricevere dai v endor

Tenuto conto delle prassi peculiari del settore in termini di definizione delle condizioni di acquisto e

vendita, e in ultima analisi di formazione e rilevazione del margine commerciale, il Gruppo & solito

operare alcune stime particolarmente in re lazione al verificarsi di alcuni eventi la cui manifestazione

e suscettibile di produrre effetti economico -finanziari anche di rilievo.
xeliRUIEEeROEeyOAGEéalieAllewEGe]l CU%UEOD2G%uuOGEGeyOilEeah%EDY
vendor alla da ta di redazione del presente bilancio a titolo di rebate per raggiungimento obiettivi e

incentivi di vario genere, rimborso per attivita di marketing congiunto, protezioni contrattuali di

magazzino, ecc.

Il Gruppo ha sviluppato una serie di procedure e co ntrolli atte a minimizzare i possibili errori di
valutazione e stima nello stanziamento delle note di credito da ricevere.

In considerazione della significativitd delle stime, della numerosita e varieta delle pattuizioni con i
RECEAeGEEeea il OO we caehliGron & péssibilet ds@udere che a consuntivo si possano
determinare delle differenze tra gli importi stimati e quelli effettivamente ricevuti.

Ammortamento delle immobilizzazioni

Le immobilizzazioni materiali e immateriali aventi vita utile de finita sono ammortizzate
sistematicamente lungo la loro vita utile.

X%G1 eGuihGeudiUGe AGOEwG] ¢yOleniebEecOciunhAactiendehnudi
di mercato e su altri eventi suscettibili di esercitare una qualche influenza sulla vita utile quali, a titolo

esemplificativo, cambiamenti tecnologici di rilievo.

_OGi1 ¢AEDOahOll &0GuoORROGGe 1 %ii1 & G Ol ¢ Astijnatd. %Ge ¢ GEOEEOG Oe
Il Gruppo € solito sottoporre a test periodici la validita della vita utile attesa per categoria di cespiti.

Tale aggiornamento potrebbe produrre variazioni nei periodi di ammortamento e nelle quote di

ammortamento degli esercizi futuri.

Accantonamento al fondo svalutazione crediti

Ai fini della valutazione del presumibile grado di realizzo dei crediti il Gruppo formula delle previsioni
Eeah%uEO%AGe (e (laE%OCiOelUECUI eEUeGAGI%UGGOE®GIOOUUDG] ¢ AGE
delle informazioni disponibili, dei collateral a contenimento del rischio di credito e considerando
U0 OEe OEe OAL LIEGCEER] %l %l 1 hyhuv%G vt
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qOEG el 1 EOOeGel caaldGGelh Ol eECAE%Y V%GCEU GEUEROEey OAGCE G %
cartolarizzazione odicessio AOQUG%UECT e OGAGOe R%I GEEeAalGc¢ lE%uAA®IEPEE e EC
through profit andlossi £ G1 0G1 %0 ¢ EOG O0e G ORROGGe 1 ¢cUEOnUELLEGOOeGT EOC
%G1 WhE%GOOuuoeAl OEGOL L % aE % %A GO HikovibikifdrmiumtOe L e ¢ Ae G %u U %

loGeEcuhAa®ny OAGEGH Ol us bl OAGhxnudbi edaaecEXRY OAGEH OOU U S %GG
comportare un ulteriore deterioramento delle condizioni finanziarie dei debitori del Gruppo rispetto
al peggioramento gia preso in  considerazione nella quantificazione dei fondi iscritti in bilancio.

Accantonamenti al fondo obsolescenza di magazzino

Il Gruppo ¢ solito effettuare delle previsioni in relazione al valore di realizzo delle scorte di magazzino

obsolete, in eccesso 0 a lento rigiro.
~%UOGEGey%UIECUEUERIOEEOALe U Yy OAGOGUEhuUus OEe OEe DAL %G EGCEE
settori di riferimento cui le scorte si riferiscono.

Il valore di effettivo realizzo delle scorte potrebbe differire da quello stimato a I %hE%wGObuuseAil OFE
gravante sulle condizioni alla base delle stime adottate.

X60%GGh%uuOlieOEecOCihl cAaehAGhE%u OGOl ¢A¢yel ¢cliOliReA%AL & %ER
deterioramento delle condizioni di mercato rispetto a quanto gia preso in considerazio ne nella
guantificazione dei fondi iscritti in bilancio.

Accantonamenti ai fondi rischi e oneri e passivita potenziali

Il Gruppo effettua accantonamenti ai fondi rischi ed oneri sulla base di assunzioni essenzialmente

riferite agli importi che verrebbero ragionevolmente pagati per estinguere le obbligazioni di

pagamento relative a eventi passati.

Tale stima e frutto di un processo articolato, che prevede il coinvolgimento di consulenti

essenzialmente in ambito legale e fiscale e che comporta giudizi sogge ttivi da parte della direzione

del Gruppo. Gli importi effettivamente pagati per estinguere ovvero trasferire a terzi le obbligazioni

di pagamento potrebbero differire anche sensibilmente da quelli stimati ai fini degli stanziamenti ai

fondi. Nelcasoin | he GhAGOEECEECIReA%UALeUEC(HOe I OAGeGecEEeEeuOl
tale fatto e riportato nelle note al bilancio.

Benefici ai dipendenti

Le passivita per benefici ai dipendenti successivi al rapporto di lavoro rilevate in bilancio sono
detOEYy e A%GOUAGEREOG%u e Gl x08t 0%GGE¥% OEEcCGuUO%eeuel %l ecd/
| YE%GGOEOQOG OOy ¢aE%Rel ¢l SeECE%Ee e GAG O& lavyrdtieaGére)ied A%EE U &
economico -finanziario (tasso tecnico di attualizzazione, tasso di inflazione, tasso di aumento delle

retribuzioni, tasso di incremento del TFR).

La validita delle stime adottate dipende essenzialmente dalla stabilita del quadro norm ativo di

~ s N~ o~ o~ g

retributiva e dal turnover nonché dal grado di frequenza di accesso ad anticipazioni da parte dei
dipendenti.

Imposte

applicando le aliquote fiscali vigenti alla data di redazione del bilancio.

Le imposte differite e anticipate vengono determinate sulle differenze temporanee tra i valori delle
attivita e delle passivita iscritte in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali, in base
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OBuU%ie UEES e GAf (X6 e El ferteha IGoddylialde il EEIGiIGEecupedisia Bikdidio:u & § O & B

Nella determinazione dei risultati fiscali imponibili futuri sono stati presi in considerazione i risultati di

budget ed i piani coerenti con quelli utilizzati ai fini dei test di impairment, considerando anche il fatto

che le imposte differite attive fann o riferimento a differenze temporanee/perdite fiscali che, in

misura significativa, possono essere recuperate in un arco temporale molto lungo, quindi compatibile

T ¢AGhAGT CAGOEG¢GeAlGT heduohET & G%i O%u 0 %i E & Qhobutigarsi Altteli Oe (1 E ¢

2.8 Principi contabili di recente emanazione

Nuovi principi contabili, interpretazioni e modifiche adottati dal Gruppo

| principi contabili adottati per la redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 20 20 sono
conformi a quelli utilizzati per la redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 201 9 ad eccezione
di quanto esposto nei principi ed emendamenti di seguito riportati, applicati con effetto 1° gennaio

20 20, in quanto divenuti obbligatori a seguito del completamento delle relative procedure di
omologazione da parte delle autorita competenti.

In dettaglio le principali modifiche:

Aéoé Beél &0 pdelinzibr@tlyuniBusiness : Le modifiche all'lFRS 3 chia riscono che per essere
considerato un business, un insieme integrato di attivita e beni devono includere almeno un input e

un processo sottostante che insieme contribuiscono in modo significativo alla capacita di creare un

output. Inoltre, € stato chiarito  che un business puo esistere senza includere tutti gli input e i processi
necessari per creare un output. Poiché tali modifiche si applicano prospetticamente a transazioni o

altri eventi che si manifestano alla data di prima applicazione o successivamente , hon si rilevano
impatti sul bilancio consolidato del Gruppo.

Néoé Beél 80 xubeasés Caudx19 §Relkited Rent Concessions: Pubblicato dallo IASB in data 28

maggio 2020, il documento prevede un espediente pratico per semplificare la contabilizzazione da

e MEGOG O0e il ucl %GuEed OOuuldOGT EOAGGH T ¢Al OEEe ¢ AT (-69GTBAN GO 3
espediente pratico € opzionale e non si applica ai locatori. Le modifiche all'lFRS 16 entrano in vigore

a partire dai bilanci degli esercizi  che iniziano da o dopo il 1° giugno 2020, ma € comungue consentita

I'applicazione anticipata ai bilanci di esercizi precedenti (inclusi i relativi bilanci intermedi) Il processo

di omologazione, si e concluso in data 9 ottobre 2020

Modifiche agli IFRS 7 , IFRS 9 e IAS 39: Riforma del benchmark dei tassi di interesse : Le modifiche
alllFRS 9 e allo IAS 39 Strumenti finanziari: Rilevazione e Valutazione forniscono una serie di
espedienti, che si applicano a tutte le relazioni di copertura che sono direttame nte interessate dalla
riforma del benchmark dei tassi di interesse. Una relazione di copertura € influenzata se la riforma

genera incertezze sulla tempistica e/o sull'entita dei flussi di cassa basati su parametri di riferimento
dell'elemento coperto o del lo strumento di copertura. Tali modifiche non hanno avuto alcun impatto

sul bilancio consolidato del Gruppo in quanto il Gruppo non ha in essere operazioni di copertura dei

tassi di interesse.

Modlifiche agli IAS 1 e IAS 8: Definizione di rilevante  :Le modifiche forniscono una nuova definizione di

Eeud AL %G eAlGl hel EelG %RROEY %i 1 &0 hAGeARCEYy%LecAOGUGER D
omissione, errata indicazione od occultamento potrebbe influenzare le decisioni che gli utilizzatori

principa li dei bilanci redatti per scopi di carattere generale prendono sulla base di questi bilanci, che

forniscono informazioni finanziarie circa la specifica entita che redige il bilancio.
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X%uGEeud: AL %I 0eeDAOOG O%u %G A%UGhEX%I OAQENLIEOAGXGAAGOHGAG e
UOEARCEY %L ecAO2lEeAacuUNUEYOAGOGCHeAlGTI ¢cyEeAnLecAOl] ¢AG %
bilancio, considerato nel suo insieme.

XOEARCEY %L eE¢AOGUGET T AhuGHGHRIEDG U ‘| gy hAe | %GWpﬁir@;iéaﬁqeic’ Oé ﬁ G%[
EeuxnAl ezl hAG ORROGGE G HA%UCE A ( i ﬁéuu

informazione.

Tali modifiche non hanno avuto un impatto significativo sul bilancio consolidato del Gruppo .

Conceptual Framework for Financial ~ Reporting: emesso il 29 Marzo 2018, il Conceptual Framework
non rappresenta uno standard e nessuno dei concetti in esso contenuti ha la precedenza sui concetti
0 sui requisiti di uno standard. Lo scopo del Conceptual Framework & di supportare lo IASB nello
sviluppo di standard, aiutare i redattori a sviluppare politiche contabili omogenee laddove non
esistano standard applicabili nelle specifiche circostanze e di aiutare tutte le parti coinvolte a
comprendere ed interpretare gli standard. La versione rivist a del Conceptual Framework ha previsto
0 AEOEeyOAGCEcGOeliAhcI el %yEe %y OAGe(OleEDI eEecAéaliéhwnue

- ripristinare il concetto di prudenza quale componente di neutralita
- rivedere le definizioni di attivita e passivita

- EéyhéiI OEQGuUHnGECaueniObuuxnieECERUEeNeGAGEh%uOle HEXY OGE
- BECEAGEOGIhuGOEe¢cEOGahe O%Al OieAlGOYyniOedidueyeAnuLecAdll

Tali modifiche non hanno avu to impatti significativi sul bilancio consolidato del Gruppo.

"%uO%G%quuEOO%LecAOdOOqueu%A|ecuch“ Ueo0%GeioduidAE
6hECeO%ni ACAG A&%AACH AT CE%G T ATl UhE¢CG eudeEC]I OEE¢CH Oeli ¢y¢
seguenti principi contabili ed emendamenti:

ANEOé B élRREd paiontatti di Assicurazione - in data 25 giugno 2020 lo IASB ha pubblicato il
documento "Amendments to IFRS 4 Contracts - deferral of IFRS 9" con l'obiettivo di chiarire alcuni
aspetti applicativi delllFRS 9 in attesa della definitiva applicazione delllFRS 17. Le modifiche si
applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 2021. L'omologazione da parte
dell'UE e prevista nel corso del 2020.

IFRS 17DZXontratti di Assicurazione - Emesso dallo IASB nel mese di maggio 2017 , il nuovo principio

ECEGeGheEAGUOSI @t x(SGOGEREAGHeeue]l EeuOlGl ¢AGODI ¢ EEDOAL %ii

Modlifiche allo IAS 1 - Presentation of financial statements: classification of liabilities as current or
non-current DEmesso dallo IASB il 23 gennaio 2020 Il documento prevede che una passivita venga
classificata come corrente o non corrente in funzione dei diritti esistenti alla data del bilancio. Inoltre,
stabilisce che la classificazione non é impattata dall'aspettativ a dell'entita di esercitare i propri diritti

di posticipare il regolamento della passivita. Infine, viene chiarito che tale regolamento si riferisce al
trasferimento alla controparte di cassa, strumenti di capitale, altre attivita o servizi. Le modifiche s i
applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 202 3. E consentita I'applicazione
anticipata. Il processo di omologazione & ancora in corso.

Modlfiche agli IFRS 3 (Business combination), IFRS 16 (Property, Plant and Equipment) e IAS 37
(Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets) DZAnnual improvements 2018 -2020:
ghEEvuel %GOUO%uucéil x+deéeuidsSiyxnaaecissSsSiicAluscEeDGGe
tali principi. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 2022.

Il processo di omologazione € ancora in corso  da EFRAG.

Modifiche allo IAS 8 DPefinizione delle stime contabili - indata 12febbraio 202 1lo IASB ha pubblicato
il documento " Amendments tdAS 8 Accounting policies, Changes in Accounting Estimates and Errors:
Definition of Accounting Estimates " con l'obiettivo di chiarire  la distinzione tra politiche e stime
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contabili. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 202 3.
Il processo di omologazione & ancora in corso.

Modifiche agli IFRS 9 (Financial Instruments); IAS 39 (Financial Instruments.: Recognition and
Measurement), IFR S 7 (Financial Instruments. Disclosure);, IFRS 4 (Insurance Contracts); IFRS 16
(Leases) Dinterest Rate Benchmark Reform fase 2 Drali modifiche sono state omologate dallo IASB

nel mese di gennaio 2020 e diventano efficaci per gli esercizi che iniziano dal 1° gennaio 2021 o
successivamente con adozione anticipata consentita. Il Gruppo non ha adottato in via anticipata tali
modifiche.

Il Gruppo adottera tali nuovi principi, emendamenti ed interpretazioni, sulla base della data di

,,,,,,,,,,

Europea.

3. Aggregazioni aziendali

Acquisizione 100% Gruppo GTI Software Y Networking S.A.

In data 1° ottobre 2020 Esprinet S.p.A. , tramite la controllata totalitaria Esprinet Iberica S.L.U., ha
acquistato il 90,4 2% del capitale di GTI Software Y Networking S.A. (100% in virtu del 9,5 8% di azioni

Value - Added Reseller e System Integrator

00 %0 0%G%iIO0uuo %l 6heEeLe¢cADGA~I XxXERGUREDG G _OGUEEbBeAal
controllate Diode Espana S.A.U., Getix -Companhia de Distribuicdo de Software Unipessoal Lda , GTI
Software & Netwo rking SARLAU , Optima Logistics S.L.U.. 2 i e 0  Gh GGEé (1 %1 ¢y e ¢ EEQGeull £
X0%l eheEGEGiOOuubiehecGOaliceOE%UGEGT CAGeulGyOGEOEEObuUSd %l &
U0eEI EeLec¢AOl Oel h Al %, proevigogridnarecdétdrmiina® aodi E E éome consentito dal
principio contabile IFRS 3, pari a 20,0 milioni di euro che deriva dalla differenza tra il corrispettivo
liquidato (33,7 milioni di euro) e il valore netto delle attivith e passivita del Gruppo GTlI come
sintetizzato nella tabella seguente

Fair value
(euro/000) Gruppo GTI
01/10/2020

Immobilizzazioni materiali, immateriali, finanziarie e diritti di utilizzo di attivita 412
Diritto di utilizzo di attivita 375
Attivita per imposte anticipate 1.608
Crediti ed altre attivitd non correnti 88
Rimanenze 4.726
Crediti verso clienti 38.494
Altre attivita correnti 206
Disponibilita liquide 2.226
Passivita per imposte differite 4)
Passivita finanziarie per leasing non correnti (268)
Altre passivita non correnti (1.609)
Debiti verso fornitori (25.468)
Debiti finanziari correnti (4.039)
Passivita finanziarie per leasing correnti (107)
Altre passivita correnti (2.927)
A=RZc gR]fVA ReeZgZed _VeeV 13.713
Avviamento 20.026
Corrispettivo a pronti 33.739
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Il fair value dei crediti, tutti di breve periodo, & rappresentativo del valore che si stima sia recuperabile

dai clienti e risulta rettificato di un fondo svalutazione pari a 0,7 milioni di euro.

| costi di transazione, pari 0,9 milioni di euro e sostenuti dalla holdi ng Esprinet S.p.A., sono stati iscritti

AGuidl ¢cCAGECG Ol ¢cA¢cyel ¢cluuuoeAGOEACGHOOeli]l ¢cEGetaOAOEx®UE G OGS
operativi del rendiconto finanziario.

Il contratto di acquisto prevede inoltre le usuali garanzie fornite dai venditori, per questa tipologia di
che dovessero emergere e che non fossero note al momento della stessa.

Come evidenziato nellatabella Ehi 1 OEEé | %G e UlIRUAEECGOe (] HEE%LGADOGGE i 0O
milioni di euro:

(euro/000) Gruppo GTI
01/10/2020

Disponibilita liquide 2.226
Debiti finanziari (4.039)
Passivita finanziarie per leasing (375)
Debiti finanziari netti acquisiti (2.188)
Corrispettivo a pronti (33.739)
Flusso di cassa netto dell'acquisizione (35.927)
Si segnala infine che il Gruppo GTI Software Y Neworking S.A., dalla data di acquisizione, ha

contribuito per 31,9 milionidi  euro ai ricavi consolidati e con un risultato positivo di 1,0 milioni di euro
wuuohGeudi ADGGE G OOuilG AEheec¢ci 6EEEeAOGE i xOG uowul 8heEGEG OO
contri buzione del Gruppo GTI si stima sarebbe stata pari a circa 89,5 milioni di euro come ricavi e a

circa 1,5 milioni di euro come utile netto.

4 . Informativa di settore

4.1 Introduzione

Un settore operativo € una componente del Gruppo:

a) che intraprende attivita imprenditoriali generatrici di ricavi e costi (compresi i ricavi e costi
riguardanti operazioni con altre componenti del medesimo Gruppo);

b) i cui risultati operativi sono rivisti periodicamente al piu alto livello decisionale operativo ai fini
OOuuo%uOéLecADl Oell OOl eEecAeli eAl yOEeGElh %uubl ECECEEODG O
risultati;

c) per la quale sono disponibili informazioni di bilancio separate.

Il Gruppo Esprinet, nello specifico, & organizzato in funzione dei mercati geografici di operativita
(settori operativi), Italia e penisola iberica, nei quali opera svolgendo attivita di distribuzione

LN oAl Lo~

| EhEe-ROHEEe AOEET (i5+S+500ei!l ~G§000O0u0OGGE¢CAe] iOeldl ¢AEhy G

professionali, ivi inclusi gli operatori della grande distribuzione, riguarda prodotti informatici
GE¥%OelLeéA%uueidsqg, § OOEsGéeailiq, 6 ACGOECCOalEGHUY e uAGe2(RCEGCE
ecc.), consumabili (cartucce, nastri, toner, supporti magnetici), networking (modem, router, switch),

tablet, apparati di telefonia mobile (smartphone) e loro accessori e prodotti digitali e di

| OAGOEG%e Ay OAGT 10OelhuGey %uiaOAOEwL e ¢ A O gibohiyTd (ADE @idoti 34y OE Oe
MP3.
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X0¥%GGelI eGAGE ¢cuG%ieAlhA%IT UEO%GaDCAaEwRE] % (UG HUEXLGGOEES
0%l BECORLECADN OG 1 ¢yyOEI esuelLL%uLecAdl Otl eECOCGGed O EC
economico soggetto a rischi e risultati attesi differenti da quelli ottenibili in altre aree geografiche.

X0%GGe!I eGAGEI CuGHIeAlIhRA%IT UEO%RI O GEREAOEEYT GUGT HEXGGOE
e commercializzazione di prodotti e servizi che sono soggetti a rischi e ri sultati economici differenti

rispetto a quelli realizzabili a seguito delle transazioni relative a prodotti e servizi.

x OEEOAOG UG CEauAeLL%uLecAOGeOEGREOOGIaOCcaEwRE] &0G1T ¢EGeGhe
dei risultati del Gruppo da parte de i CODMs (Chief Operating Decision Makers), ai fini di una piu

esplicita evidenziazione delle aree di business nelle quali il Gruppo & operativo in Italia, nei prospetti

successivi sono riportati anche i risultati operativi e i saldi patrimoniali di queste ultime .

4.2 Prospetti contabili per settore operativo

Di seguito si riportano il conto economico separato, la situazione patrimoniale -finanziaria e altre
informazioni rilevanti per ciascuno dei settori operativi del Gruppo Esprinet.

Conto economico separato e altre informazioni rilevanti per settore operativo

2020
(euro/000) Italia Pen. Iberica Elisioni e altro
Distr. IT & CE B2B Distr. It & CE B2B Gruppo
Ricavi verso terzi 2.745.568 1.746.045 - 4.491.613
Ricavi fra settori 33.162 - (33.162) -
Ricavi da contratti con clienti 2.778.730 1.746.045 (33.162) 4.491.613
Costo del venduto (2.648.533) (1.682.700) 33.287 (4.297.946)
Margine commerciale lordo 130.197 63.345 125 193.667
Margine commerciale lordo % 4,69% 3,63% 4,31%
Costi marketing e vendita (38.107) (13.668) - (51.775)
Costi generali e amministrativi (67.322) (22.735) 19 (90.038)
(Riduzione)/riprese di valore di attivita finanziarie (3.463) (743) - (4.206)
Utile operativo (EBIT) 21.305 26.199 144 47.648
EBIT % 0,77% 1,50% 1,06%
(Oneri) proventi finanziari (5.099)
Utile prima delle imposte 42.549
Imposte (10.757)
Utile netto 31.792
- di cui pertinenza di terzi 386
- di cui pertinenza Gruppo 31.406
Ammortamenti e svalutazioni 13.018 3.185 334 16.536
Altri costi non monetari 3.987 137 - 4.124
Investimenti fissi 4.360 580 - 4.940
Totale attivita 1.179.481 723.782 (79.463) 1.823.800
2019
Italia Pen. Iberica
(euro/000) Elisioni e altro
Distr. IT & CE B2B Distr. IT & CE B2B Gruppo

Ricavi verso terzi 2.519.351 l.426.021 - 3.945.371
Ricavi fra settori 44 235 - (44.235) -
Ricavi da contratti con clienti 2.563.586 1.426.021 (44.235) 3.945.371
Costo del venduto (2.440.707) (1.373.694) 44.374 (3.770.027)
Margine commerciale lordo 122.879 52.327 139 175.344
Margine commerciale lordo % 4,79% 3.67% 4,44%
Costi marketing e vendita (39.322) (11.497) [€)] (50.820)
Costi generali e amministrativi (62.5486) (20.581) 41 (83.086)
(Riduzione)/riprese di valore di attivita finanziarie (234) (136) - (370)
Utile operativo (EBIT) 20.777 20.113 179 41.068
EBIT % 0,81% 1,41% 1,04%
(Oneri) proventi finanziari (9.411)
Utile prima delle imposte 31.657
Imposte (8.104)
Utile netto 23.553
- di cui pertinenza di terzi 454
- di cui pertinenza Gruppo 23.099
Ammortamenti e svalutazioni 10.962 3.129 571 14.662
Altri costi non monetari 3.880 91 - 3.971
Investimenti fissi 2.398 454 - 2.852
Totale attivita 1.221.985 561.129 (81.672) 1.701.442
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Situazione patrimoniale

-finanziaria per settore operativo

31/12/2020
Italia Pen. Iberica
(euro/000)
Distr. IT & CE B2B Distr. IT & CE B2B  Elisioni e altro Gruppo

ATTIVO
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali 9.661 2.837 - 12.498
Diritti di utilizzo di attivita 81.060 18.868 - 99.928
Avviamento 19.271 88.132 1.039 108.442
Immobilizzazioni immateriali 623 99 - 722
Partecipazioni in altre societa 75.863 - (75.863) -
Attivita per imposte anticipate 5.241 7.626 83 12.950
Crediti ed altre attivita non correnti 2.373 544 - 2917

194.092 118.106 (74.741) 237.457
Attivita correnti
Rimanenze 265.034 137.983 (262) 402.755
Crediti verso clienti 351.729 232.308 - 584.037
Crediti tributari per imposte correnti 126 284 - 410
Altri crediti ed attivita correnti 36.520 8.126 (4.460) 40.186
Attivita finanziarie per strumenti derivati - 27 - 27
Disponibilitd liquide 331.980 226.948 - 558.928

985.389 605.676 (4.722) 1.586.343
Totale attivo 1.179.481 723.782 (79.463) 1.823.800
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 7.861 54.693 (54.693) 7.861
Riserve 291.698 76.396 (20.492) 347.602
Risultato netto pertinenza Gruppo 11.573 19.559 273 31405
Patrimonio netto pertinenza Gruppo 311.132 150.648 (74.912) 386.868
Patrimonio netto di terzi 2.095 91 (91) 2.095
Totale patrimonio netto 313.227 150.739 (75.003) 388.963
PASSIVO
Passivitd non correnti
Debiti finanziari 39.715 67.354 - 107.069
Passivita finanziarie per leasing 76.851 17.148 - 93.999
Passivita per imposte differite 3.271 8.038 - 11.309
Debiti per prestazioni pensionistiche 4.847 - - 4.847
Debito per acquisto partecipazioni 230 - - 230
Fondi non correnti ed altre passivita 2.018 1.684 - 3.702

126.932 94.224 - 221.156
Passivita correnti
Debiti verso fornitori 680.065 427.761 - 1.107.826
Debiti finanziari 32.596 23.453 - 56.049
Passivita finanziarie per leasing 6.581 2.286 - 8.867
Debiti tributari per imposte correnti 67 157 - 224
Debiti per acquisto partecipazioni 220 - - 220
Fondi correnti ed altre passivita 19.793 25.162 (4.460) 40.495

739.322 478.819 (4.460) 1.213.681
TOTALE PASSIVO 866.254 573.043 (4.460) 1.434.837
Totale patrimonio netto e passivo 1.179.481 723.782 (79.463) 1.823.800
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31/12/2019
Italia Pen. Iberica
(euro/000)
Distr. IT & CE B2B Distr. IT & CEB2B Elisioni e altro Gruppo
ATTIVO
Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali 9167 2.657 - 11.824
Diritti di utilizzo di attivita 87.605 19.705 - 107.310
Avviamento 21.571 68.106 1.039 90.716
Immobilizzazioni immateriali 332 148 - 480
Partecipazioni in altre societd 75.853 - (75.853) -
Attivita per imposte anticipate 7.736 5.611 122 13.469
Crediti ed altre attivita non correnti 2.875 302 - 3.177
205.139 96.529 (74.692) 226.976
Attivita correnti
Rimanenze 343.841 153.785 (406) 497.220
Crediti verso clienti 331471 139.528 - 470.999
Crediti tributari per imposte correnti 1417 97 - 1.514
Altri crediti ed attivitd correnti 45.150 2.380 (6.574) 40.956
Disponibilita liquide 294.967 168.810 - 463.777
1.016.846 464.600 (6.980) 1.474.466
Totale attivo 1.221.985 561.129 (81.672) 1.701.442
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 7.861 54693 (54.693) 7.861
Riserve 284.389 61.634 (20.469) 325.554
Risultato netto pertinenza Gruppo 8.290 14.705 104 23.099
Patrimonio netto pertinenza Gruppo 300.540 131.032 (75.058) 356.514
Patrimonio netto di terzi 2.550 (3) (39) 2.508
Totale pqtrimonio netto 303.090 131.029 (75097) 359.022
PASSIVO
Passivita non correnti
Debiti finanziari 22.294 38.751 - 61.045
Passivita finanziarie per leasing 82.243 17.969 - 100.212
Passivita per imposte differite 3.179 6.533 - 9.712
Debiti per prestazioni pensionistiche 4.669 - - 4.669
Fondi non correnti ed altre passivita 2.189 309 - 2.498
114.574 63.562 - 178.136
Passivita correnti
Debiti verso fornitori 755.566 333.680 - 1.089.246
Debiti finanziari 24.179 11.683 - 35.862
Passivita fnanziarie per leasing 6.563 2.034 - 8.597
Debiti tributari per imposte correnti 23 4 - 27
Fondi correnti ed altre passivita 17.990 19.137 (6.575) 30.552
804.321 366.538 (6.575) 1.164.284
TOTALE PASSIVO 918.895 430.100 (6.575) 1.342.420
1.221.985 561.129 (81.672) 1.701.442

Totale patrimonio netto e passivo

4.3 Altre informazioni

| settori operativi di azione del Gruppo sono identificati con i mercati geografici di operativita: ltalia e

penisola iberica.

| UG EOGGEEOGCEe OE%Ge |

eOAeECU%IEEOEe] % GEelGeOO0AGeRe] %i

Portugal Lda, V -Valley Iberian S.L.U., Vinzeo Technologies S.A.U., GTI Software Y Networking S.A.U.
EhOEGOhuGey %i %Al & 061 opiinal bgidhids 6.10.U. (Gati Eompanhia Gelistribuicéo de

software Lda, Diode Espana S.A.U. e GTI Software & Networking SARLAU. In merito al settore
ceOE%Ge I ¢TI GHuuewl GUIEGUGEIOEGCEGEG Ul EOGGEEDQGEERA]l 63
consumo e corrispondente alla capogruppo Esprinet S.p.A. e alle controllate V -Valley S.r.l., Nilox
Deutschland Gmbh , 4Side S.rl. O, Ouukixtef tealG8hOEGOhuGey il ¢AGHAT a0
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X6eOO0AGeRel uLecADGleheAOe G Obu u O iettra Gsetwsrl néinbriiglian Bvien& OGGE Eé 2
sulla base della controparte e le regole di contabilizzazione sono le stesse adoperate per le

transazioni con soggetti terzi e descritte nel capitolo T gEeAl eéxnuedl Ee GOEed Oéd 1 %0 .
I ¢ A G sadfiesiriendnda. |l dettaglio dei ricavi di Gruppo da clienti esterni per famiglia di prodotto e

per area geografica di operativita, con evidenziazione della quota realizzata nel paese in cui ha sede

U%0G1 %uecaEheecail ECACH EG%Ge ( B¢ E A é&irGanda. AL tipartizione Qar @réaA OG Tt &1 -
geografica, in particolar modo, & determinata sulla base del paese di residenza della clientela.

Il Gruppo non e dipendente dai suoi principali clienti pur essendoci tra questi un cliente, considerato

come unicosoggetto %eé GEOAEe 1 OOuuol @ x (Tt sSU%Al a0GEOGeAGEO%UGA
che rappresenta una percentuale superiore al 10% dei ricavi.

5. Informativa su rischi e strumenti finanziari

5.1 Definizione dei rischi finanziari

Il principio contabile internazionale IFRS 7 prescrive alle societa di fornire in bilancio informazioni
integrative che consentano agli utilizzatori di valutare:

- larilevanza degli strumenti finanziari con riferimento alla situazione patrimoniale e finanziaria e al
risultato economico delle societa stesse;
- u%uA%Gh E%dédu OAGe GAGiIOOe GERGEI 8¢ i 0O0Ee | AGe (1 O%aueGEGEhRYC

OOuud OEOQEIT eL e ¢ (Ol %u ubhiagis,@ iadein doidredi kengofbAy&sttii O O

| criteri contenuti in questo IFRS integrano e/o sostituiscono i criteri per la rilevazione, valutazione ed
OEéc’: Eé L’é(: AOGéAGEé u %Ai é(’: ﬁOOu u Oﬁ%GGél éGAﬁOGé%Ef&nénzia‘riGAﬂBéA%

| WO hGHuLecAOT ti_OuuxuieEOEOAGOGEOLe¢ADD EeuEeecEG%uehe AOe
7 e IFRS 13. | principi contabili applicati nella preparazione del bilancio consolidato relativamente agli
strumenti finanziari sono descritti nella sezione 7 9 Ee Ai é é é u i c‘ /4 G %Eé d e‘- u édhfreﬂ@ G(5E'é u c

alle varie categorie di rischio individuate, quali:

a) rischio di credito;
b) rischio di liquidita.
c) ECEI 8e¢(iOel(iyOElI GECUSEGEI 8ec¢i1 uhG%EecaGERE]I 8¢ 0e (Gl

e Ie modalita diges. tione di tali rischi sono dettagliatamente analizzate nella sezione 7 q EéeA / é é %0 € (0 E

rimanda.

5.2 Strumenti finanziari previsti da IFRS 9: classi di ri dTYZz> V AWRZc gR]fV

Si fornisce nella tabella successiva il raccordo tra le voci di bilancio rappresentative di strumenti
finanziari e le categorie di attivita e passivita finanziarie previste dal principio contabile IFRS 9:
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Attivo 31/12/2020 31/12/2019
(euro/000) Valore Attivita Attivita al Non Valore Attivita Attivita al Non
contabile alFvTPL @ costo ammort, IFRS 9 contabile alFvTPL @ costo ammort. IFRS 9
Crediti finanziari vs clienti 492 492 969 969
Depositi cauzionali 2425 2425 2.208 2.208
Crediti ed altre att. non corr. 2.917 2.917 - 3.177 3.177 -
Attivita non correnti 2.917 - 2.917 - 3.177 - 3.177 -
Crediti vs clienti 584.037 163.417 420.620 470.999 214.599 256.400
Credliti verso soc. factoring 147 147 3526 3526
Crediti finanziari vs altri 9.617 9617 9.719 9.719
Altri crediti tributari 11.007 11.007 11.126 - 11.126
Crediiti verso fornitori 14.908 14.908 10.244 10.244
Credliti verso assicurazioni 427 427 414 414
Crediti verso dipendenti 21 21 - -
Crediti verso altri 94 94 136 136
Ratei e risconti attivi 3.965 3.965 5.791 5.791
Altri crediti ed attivita corr. 40.186 25.214  14.972 40.956 24.039 16.917
Att. fin. per strumenti derivati 27 27 - -
Disponibilita liquide 558.928 558.928 463.777 463.777
Attivita correnti 1.183.178 163.444 1.004.762 14.972 975.732 214.599 744.216 16.917
Passivo 31/12/2020 31/12/2019
(euro/000) Valor_e Passivita Passivita al Non Valorg Passivita Passivita al Non
contabile alFvTPL @ costo ammort, IFRS 9 contabile alFvTPL @ costo ammort. IFRS 9
Debiti finanziari 107.069 107.069 61.045 61.045
Passivita finanziarie per leasing 93.999 93.999 100.212 100.212
Debiti acquisto partecipazioni 230 230 - -
Fondo trattamento quiescenza 1.691 1.691 1.661 1.661
Altri fondi 290 290 127 127
Debiti per incentivi monetari 1.721 1.721 710 710
Fondi non correnti e altre pass. 3.702 1.721 1.981 2.498 710 1.788
Passivita non correnti 205.000 - 203.019 1.981 163.755 - 161.967 1.788
Debiti vs fornitori 1.107.826 1.107.826 1.089.246 1.089.246
Debiti finanziari 56.049 56.049 35.862 35.862
Passivita finanziarie per leasing 8.867 8.867 8.597 8.597
Dehiti acquisto partecipazioni 220 220 -
Debiti verso istituti prev. 4.825 4.825 4.237 4.237
Altri debiti tributari 16.525 16.525 11.148 11.148
Debiti verso altri 18.836 18.836 14.904 14.904
Ratei passivi 270 270 250 250
Risconti passivi 39 39 13 13
Fondi correnti ed altre passivita 40.495 - 23.931  16.564 30.552 - 19.391 11.161
Passivita correnti 1.213.457 - 1.196.893  16.564 1.164.257 - 1.153.096 11.161

Per ulteriori dettagli sul contenuto delle singole voci di bilancio si rinvia alle analisi fornite nelle sezioni

Eeldl eRel %uG%uy OAGOG OO0 | %G Womentdayevaiela StindodepatimesiadleG ¢ a ¢ 1
finanziaria 7 £ G , ¢y OG Oy OEa Ol O%u 0 %i GHEOuU Ui e EOQlI OOOAGO2G u il u¥%
pressoché immediata distinzione tra singole ¢ lassi di strumenti finanziari caratterizzate da differenti

metodologie di valutazione e livelli di esposizione ai rischi finanziari:

9 strumenti finanziari valutati al costo ammortizzato:
- disponibilita liquide e crediti finanziari;
- crediti verso societa di assicurazione;
-1 EOOCeGelI OEE¢cCGTl ue OAGeis5%0OGOI 1 6Le¢cADGOOD
92

c
[t
©
[N
O

<
M
O
p]
(@}
p]

-®
(@}



Esprinet 2020 Bilancio consolidato

- crediti verso dipendenti;

- crediti verso fornitori;

- crediti verso altri;

- debiti verso fornitori;

- debiti finanziari;

- debiti finanziari pe r leasing;

- debiti finanziari per acquisto partecipazioni;
- debiti diversi.

TEGEhYy OAGe(ReA%uALEe%uEe (I %uhG%uGe i %ulGT R¥%UEEGI %uhOT GEe Al O%u
- attivita finanziarie per strumenti derivati;
- passivita finanziarie per strumenti derivati;
- credit i verso clienti (quota parte non valutata al costo ammortizzato);

Le attivita e passivita iscritte in bilancio al fair value, cosi come piu dettagliatamente specificato

successivamente, si qualificano come di livello gerarchico 2 ad eccezione di I,EOQOCeGei I OEE¢G I
(quota parte non iscritta al costo ammortizzato) che si qualificano invece come di livello gerarchico 3.

1T, EQOOe Ge (i1 GEHICOEIEICE@NIGRITG s 80 0el OYEEOGSSSt GECACUEGY%Ge G &/
2020.

Il livello di rischio cui sono assoggettate le varie tipologie di credito € molto contenuto, per quanto

differenziato, in relazione alle disponibilita liquide, ai crediti finanziari, ai crediti verso societa di

assicurazione, alle attivita per strumentideriv. =~ %Geé 6 O%G¢ Gu o Ou 01 %GEGEGHAOe Aadiobuu(
in questo cluster anche i crediti finanziari verso clienti in quanto vantati nei confronti della Pubblica

Amministrazione).

Ad un meno contenuto, ma comunque normalmente sensibilmente basso, rischio di credito sono

soggetti i crediti verso dipendenti, i crediti eventualmente vantati verso societa collegate ed i crediti

verso fornitori date rispettivamente la relazione lavorativa, di collegamento gestionale e di continuita

di fornitura, ed i creditiv  erso altri per la presenza di garanzie fideiussorie contrattuali.

| crediti verso clienti invece, pur nascendo da un processo strutturato di dapprima selezione della

clientela e riconoscimento del credito e, successivamente, monitoraggio del credito stesso , SONo
EcaalGGei%uOUhAGEGEl 4eciOeldl EOOeGCliynaaecEOt G~%uOGEGE] &¢
nelle forme tradizionali della polizza contratta con primarie societa assicuratrici internazionali, al

factoring pro -soluto e, in via residua le, attraverso la richiesta di garanzie specifiche (tipicamente

fidejussioni bancarie).

Va rilevato che in passato non si sono verificati fenomeni di insolvenza tali da produrre effetti

economico -finanziari di rilievo.

Il rischio di danni significativic ¢ AEOahOAGeG%uuodeAl e ul eGAGO%iIe LEGOGIODOUGA
gliimpegni di pagamento assunti (rischio liquidita) € molto elevato in relazione ai debiti verso fornitori,

ai debiti finanziari ed alle passivita finanziarie per strumenti derivati sta nte una presumibile minore

forza contrattuale verso i fornitori, con rischio di mancato approvvigionamento, e gli istituti finanziari

termine.

Tale rischio € maggiormente contenuto in relazione ai debiti diversi, ai debiti per acquisto
partecipazioni normalmente non pregiudicando tali passivita le relazioni future.

Ad un livello di rischio intermedio si pongono i debiti finanziari per leasing permanendo il teor ico
rischio di esclusione dal possesso e godimento dei beni oggetto del contratto di leasing.

xeUEeeCEG%UACI Oeli EOaheGeceli OREGeAGHY OAGOUl e OEGT u%EEOe i 0 %
passivita finanziarie iscritte in bilancio previste dallo IFRS 9 e disciplinate dagli IFRS 7 e IFRS 13, i
metodi e le principali ipotesi di valutazione applicate nella determinazione degli stessi
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Attivo 31/12/2020 31/12/2019
Fair value Fair value
(er0/000) VAO® cregii o Credii Credi Credi V2° cedi o Credi Credi Cred
contabile vers . Verso  Vverso  verso contabile VErso . Verso  Verso  Verso
- finanziari . . _— o finanziari . . L
clienti altri assicur. interni clienti altri  assicur. interni
Crediti finanziari vs clienti 492 522 969 1.036
Depositi cauzionali 2425 - 2514 2.208 2.372
Crediti e att. non corr. 2917 522 2514 3.177 1036 2372
Att. non correnti 2.917 522 2514 3.177 1036 2372
Crediti verso clienti 584.037 584.037 470.999 470.999
Crediti vso factoring 147 147 3.526 3.526
Crediti finanziari vs altri 9.617 9.617 9.719 9.719
Crediti vs fornitori 14.908 14.908 10.244 10.244
Crediti vs assicurazioni 427 427 414 414
Crediti vs djpendenti 21 21 -
Crediti vso altri 94 94 136 136
Altri crediti e att.corr. 25.214 9.764  15.002 427 21 24039 13.245 10.380 414
Att. fin. per derivati 27 27 - -
Disponibilita liquide 558.928 558.928 463.777 463.777
Attivita correnti 1.168.206  584.037 568.719  15.002 427 21 958.815  470.999  477.022 10.380 414
Passivo 31/12/2020 31/12/2019
Fair value Fair value
Valore Valore
(euro/000) contabile  Debitiverso  Debiti  Derivati  Debit contabile  Debitiverso  Debiti  Derivati  Debit
fornitori finanziari  al FVTPL diversi fornitori finanziari al FVTPL diversi
Debiti finanziari 107.069 107.806 61.045 60.760
Debiti acq. partecipaz. 230 233 -
Debiti incent. monetari 1.721 1.721 710 710
Altre pass. non correnti 1721 1.721 710 710
Pass.non correnti 109.020 108.039 1.721 61.755 60.760 710
Debiti verso fornitori 1.107.826  1.107.826 1.089.246  1.089.246
Debiti finanziari 56.049 57.639 35.862 36.622
Debiti acq. partecipaz. 220 220 -
Debiti vs istituti prev. 4.825 4.825 4.237 4.237
Debiti verso altri 18.836 18.836 14.904 14.904
Ratei passivi 270 270 250 250
Fdi correnti e altre pass. 23.931 23.931 19.391 19.391
Passivita correnti 1.188.026  1.107.826 57.859 23.931 1.144.499  1.089.246 36.622 19.391
X6l @ xissieAOe & 0h %l h Avalitati®eeresibasand.su Oeliied@:O1 Ael & O

9 Livello 1: i dati utilizzati nelle valutazioni sono rappresentati da prezzi quotati su mercati in cui
sono scambiati attivita e passivita identiche a quelle oggetto di valutazione;

M Livello 2: i

(derivati dai

dati

prezzi);

9 Livello 3: dati non osservabili; nel caso in cui i da

Ee%i hAd0%GGe:1 eGAG Oel YyOEI %G¢l y¢OOEG%G ¢l e AODEEEGOAGOL

valutazione.

Data la loro scadenza a breve termine, per le attivita

contabili specificatamente misurate

EwaecAOr ¢

utilizzati nelle valutazioni, diversi dai prezzi quotati di cui Livello 1, sono
CEEOE|I EeueleOElUO%UGGe I eGAGCHUnle WEEe I e GAGRE A%AL & %E

ti osservabili non siano disponibili e, quindi, ci

e le passivita correnti - ad esclusione delle poste

-, Si é ritenuto che il valore contabile lordo possa costituire una
0Ol %ueeECEEeYy %L ecADGOOUGT R¥%UEEG %uhOV
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|l 0G T R%eEG T %uhOT G OOUUOG %GGe1 e GAUG ACAG 1 ¢ compdediG debitOpi @ Oe G OOF
acquisto partecipazioni, € stato stimato con tecniche di attualizzazione dei flussi di cassa futuri attesi,
sulla base dei termini e delle scadenze di ciascun contratto, di capitale e interessi, quantificati in base

(Debit Value Adjustment ) e del CVA ( Credit Value Adjustment ).

X0l hEI O 00eliGuEEelhGeueL L %GOGECACGuOGl hEI OGT @6 EWN%EOT
provider finanziari, la seconda maggiorata, laddove presente, dello spread previsto dalle clausole
1 CAGE%GGhunueéeld SEEEO%OU ACAG 1 ¢CAEOOE#%GCEG AQuuodoweeuel %l

classificazione degli strumenti derivati a livello gerarchico 2.

Si segnala, come evidente dalle tabelle precedenti, che non ci sono state riclassifiche tra livelli
AO0E%E] 4el el OGl 800 uB6eARCEY %Ge I ¥ieBséra &dménfotnifaiel patagraicGEh y OAGe
I A%s0eEeéidOb0uulicélE %l écAeé dd&iGidiviapdaped magdide Gtanly OA Ge i OOEe 1 %G

Le informazioni in merito al volume e dettaglio dei ricavi, costi, utili o perdite generati dagli strumenti
finanziari sono gia fornite nella tabella degli oneri e proventi finanziari nella sezione [ SSs5ideAOEe ¢
EECI OAGeiBeAuAL é uEeT

Le rettifiche di valore di attivitd finanziarie, stimate in seguito ad una valutazione puntuale della

solvibilita di ciascun debitore, sono rappr esentate nella voce del Conto economico separato
IteOhrecAéeyEeée ECEDI Oé i1 %Ua etdiich® ammbr@Gaconiesdivathentk A L 82:FE e OF
milioni di euro ( 0,4 milioni di euro nel 201 9) di cui 2,6 milionidieuro E OO0 %Geé 1 & ( %u u o @neDAGE G A
rappresentato dall o stralcio del credito residuo  vantato nei confronti dello storico fornitore della linea

I xec¢EGH~ OledhAiciuccrabkGaih OAL %G O0Ouuo %l 1 CEOCUGE%AE#GGe 1 CGEEGGE

5.3 Informazioni supplementari circa le attivita finanziarie

modifica nel metodo di contabilizzazione delle attivita finanziarie (non rilevando a tal fine, come
previsto dai principi contabil e e AGOEA%L eééA%ueal UdeEI EeLe¢AOl eAel & %u
contabilizzazione al costo di talune voci di bilancio).

Come gia evidenziato nella sezione /7, ECOé Géd 1 OEEC¢ i I 0 gilQdiapedéi Grédmiaiiehe e | E OO
costantemente ridotto d  elle perdite durevoli di valore accertate.

diretta rettifica delle attivita finanziarie svalutate.

Si riporta di seguito la movimentazione del fondo svalutazione crediti commerciali:

(euro/000) Fondo iniziale Accantonamenti Utilizzi Acquisizioni Fondo finale
Esercizio 2020 6.659 1.760 (2.934) 698 6.183
Esercizio 2019 5.220 1.389 (1.611) 1.661 6.659

Il Gruppo € solito effettuare operazioni di trasferimento di attivita finanziarie. Tali operazioni si
concretizzano nella cessione a societa di factoring, sia pro -solvendo sia pro-soluto, di crediti

struttura to da Unicredit Bank AG avviato a luglio 2015 e rinnovato a luglio 2018 che prevede la
cessione rotativa pro - soluto ad una societa veicolo appositamente costituita ai sensi della Legge n.
130/1999.
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eeuLécAe
O0hGedil ¢ 4u3/4OuOEEOEOuOEecEch
trale passivita finanziarie correnti allavoc O I OO EeGelr OEECU%UGEe (iRe&A%A L
Al 31 dicembre 20 20 i crediti ceduti pro -solvendo per i quali sono state ottenute anticipazioni di

portafoglio salvo buon fine ammontano a 0,0 milioni di euro (0,6 milioni di euro al 31 dicembre 2019);

9 N 7

Nel caso di cessioni di creditopro -E ¢ U
00eidl EOOCeGedl I

le anticipazioni salvo buon fine di effetti invece ammontano a 4,2 milioni di euro (1,4 milioni di euro al

31 dicembre 2019) .

oG o ¢ EOGI
rischio di credito.

xXe(lEeB8CcEGHIOeGEOaAheGEGud %A

CAG#Ee Ol uc¢EOC

quelli che non hanno subito perdite durevoli di valore:

OoGuudi

Crediti scaduti

Crediti non scaduti

D/

(euro/000) 31/12/2020 Crediti svalutati ) )

e non svalutati e non svalutati
Crediti verso clienti lordi 590.220 316.132 70.108 203.980
Fondo svalutazione (6.183) (6.183) - -
Crediti verso clienti netti 584.037 309.949 70.108 203.980
(euro/000) 31/12/2019 Crediti svalutati Credit scadutl. Crediti non scadytl

e non svalutati e non svalutati
Crediti verso clienti lordi 477.658 225.086 106.420 146.152
Fondo svalutazione (6.659) (6.659) - -
Crediti verso clienti netti 470.999 218.427 106.420 146.152

scaduto )
(euro/000) Totale maggiore scaduto tra scaduto tra scaduto minore
di 90 giori 60 e 90 giorni 30 e 60 giorni di 30 giorni

Crediti scaduti non svalutati al 31/12/2020 70.108 2.734 1.002 4.872 61.500
Crediti scaduti non svalutati al 31/12/2019 106.420 2.668 3.154 7.411 93.187
| AG E%EOG U o LOEe DEe OAL %G EGEEel %G OG i EQaheGéld OBuUOB %OE L

accettazione di ordini da parte di clienti insoluti o fuori fido solo con pagamento anticipato, si ritiene

che non sussistano i presup posti per accantonare un fondo svalutazione crediti per gli importi non

%Al CE%GOEeaeEeuei%uOoGOl i1 OLe¢cAOlOOell EOOeGelEe OAGE®%AGe (A
crediti destinati alla cessione a terze parti in base a programmi vincolanti per i quali si & tenuto conto

del valore incassabile da tali terze parti.

Non sono presenti attivita finanziarie che sarebbero altrimenti scadute o che avrebbero subito una

riduzione durevole di valore, ma le cui condizioni sono state rinegoziate, fatta e ccezione per alcuni

piani di rientro concordati con la clientela di importo non significativo.

Quali strumenti di attenuazione del rischio di credito il Gruppo € solito ricorrere alle seguenti
fattispecie (i dati percentuali sono riferiti allo stock di cr editi verso clienti esistente al 31 dicembre
2020):

assicurazione crediti tradizionale (con copertura contrattuale quasi del 90% ca. del valore nominale

O0OOeiii EOOeGeG%EEel hE%GelGehEI 800ADOeGueYy e GadssiCufamiar)peiR R e O¥y (
il 6 5% ca. della totalita dei crediti;

cessioni pro - soluto a titolo definitivo a primarie societé di factoring per il 1

1% ca. dei crediti (in questo

fattorizzazione rotativa secondo tempi e modalita dei programm| in esecu2|one),
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- garanzie reali (fidejussioni bancarie e ipoteche immobiliari) pe EGuosDZzOOeil EOOeGe

Tra gli strumenti di attenuazione del rischio non sono ricomprese AWEWALeOG] Aa0GAQuUGI CEEC¢ U
attivita finanziarie o non finanziarie ovvero delle quali siano state consentite, in mancanza o meno di
inadempim ento da parte del concedente, la vendita o il trasferimento a terzi in garanzia.

Le altre attivita finanziarie disciplinate dagli IFRS 7 e IFRS 13, non hanno subito perdite durevoli di
valore . Si riportano di seguito la movimentazione del connesso fondo svalutazione ed a seguire due
GuEOuuOlEeOeeucanGe: OG1 A0GRECEAGE]I CACUIhAGRARCEY %Ge 1 %l &

(euro/000) Fondo iniziale Accantonamenti Utilizzi Fondo finale
Esercizio 2020 8.823 - (8.823) -
Esercizio 2019 8.823 - 8.823
Il fondo svalutazione altri crediti accantonato in esercizi precedenti per 8,8 milio ni di euro e relativo
alla valutazione sulla recuperabilita del credito vantato verso @0l REEAGCEEOG OOuui o
~ Ol & A ¢ pnélacerso del 2020, & stato interamente utilizzato, a seguito della definizione della
controversia e conseguente  chiusura della posizione creditoria.
31/12/2020 31/12/2019
" - . Crediti non " Crediti Crediti non
Valore Crediti Crediti scaduti . Valore Crediti . )
(euro/000) ) . . scaduti non ) ) scaduti non scaduti non
contabile svalutati non svalutati X contabile svalutati . .
svalutati svalutati svalutati
Crediti finanziari vs clienti 492 492 969 969
Depositi cauzionali 2425 2.425 2.208 2.208
Crediti e altre att. non correnti 2.917 2.917 3.177 3.177
Attivita non correnti 2917 - - 2917 3.177 - - 3.177
Crediti verso soc. factoring 147 57 90 3526 192 3.334
Crediti finanziari vs altri 9.617 9.617 9.719 9.719
Crediti verso fornitori 14.908 14.399 509 19.067 11.448 7.619
Crediiti verso assicurazioni 427 417 10 414 377 37
Crediti verso dipendenti 21 21 -
Crediti verso alfri 94 93 1 136 136
Altri crediti e att. correnti 25.214 - 14.966 10.248 32.862 11.448 8.324 13.090
Att. fin. per strumenti derivati 27 27 - -
Disponibilita liquide 558.928 558.928 463.777 463.777
Attivita correnti lorde 584.169 - 573.894 10.275 496.639 11.448 472.101 13.090
Fondo svalutazione - - (8.823) (8.823)
Attivita correnti nette 584.169 - 573.894 10.275 487.816 2.625 472.101 13.090
scaduto scaduto
(euro/000) Totale maggiore scaduto tra scaduto tra minore
) . 60 e 90 giorni 30 e 60 giorni ) o
di 90 giorni di 30 giorni
Crediti verso societa di factoring 57 - - - 57
Crediti verso assicurazioni 417 270 9 55 83
Crediti verso altri 93 93 - - -
Crediti scaduti non svalutati al 31/12/2020 567 363 9 55 140
Crediti verso societa di factoring 192 - - - 192
Crediti verso assicurazioni 377 204 21 31 121
Crediti verso altri 136 136 - - -
Crediti scaduti non svalutati al 31/12/2019 705 340 21 31 313
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| crediti verso societa di factoring sono interamente relativi a operazioni di cessione pro - soluto, crediti

la cui proprieta e rischi connessi sono dunque stati interamente trasferiti alle societa di factoring.

La quota scaduta é relativa a importi dovuti alla data di chiusura del bilancio il cui incasso, per motivi

GOIi Aél e2lG UG % 1 OAhGE¢ i ADelieEeyelaecEAeG OOU LD OEGrivéce L e ¢ i EI
crediti il cui pagamento & contrattualmente previsto alla data originaria di scadenza del debito dei

clienti nei confronti delle societa del Gruppo. Da sottolineare comunque che anche tali crediti, alla

data di tale relazione, risultano pressoché i  nteramente incassati in relazione alle scadenze maturate.

5.4 Informazioni supplementari circa le passivita finanziarie

Si riporta di seguito il piano delle scadenze contrattuali delle passivita finanziarie, inclusi gli interessi
da versare ed esclusi gli effetti di accordi di compensazione:

I Flussi
(euro/000) 31/?528;)0 finanziari. entro 6 mesi 1-2anni  2-5anni olatl;enis
contrattuali
Debiti finanziari 107.069 111.172 842 747 42355  67.228 -
Passivita finanziare per leasing 93.999 115.931 1.469 1.423 11.257  30.017 71.765
Debiti per acquisto partecipazioni 230 230 115 115
Debiti per incentivi monetari 1.721 1.721 1.721
Fondi non correnti e altre passivita 1.721 1.721 - 1.721 -
Passivita non correnti 203.019 229.054 2.311 2170 55.448  97.360 71.765
Debiti verso fornitori 1.107.826 1.109.707 554.363 554.363 685 296 -
Debiti finanziari 56.049 56.306 33732 22574
Passivita finanziare per leasing 8.867 8.847 4.439 4.408
Debiti per acquisto partecipazioni 220 220 220
Debiti verso istituti previdenziali 4.825 4.825 4.825
Debiti verso altri 18.836 18.836 18.836
Ratei passivi 270 270 270
Fondi correnti e altre passivita 23.931 23.931 23.931 - -
Passivita correnti 1.196.893 1.199.011 616.465 581.565 685 296 -
I Flussi
(euro/000) 3 1?;';232 9 finanziari' entro 6 mesi E;izi 1-2anni  2-5anni Ogrnen?
contrattuali
Dehiti finanziari 61.045 63.350 428 433  24.867 37.622 -
Passivita finanziarie per leasing 100.212 125.401 1.580 1.526 11.274 30.547  80.474
Debiti per incentivi monetari 710 2.290 1.580 - 628 82 -
Fondi non correnti e altre passivita 710 2.290 1.580 - 628 82 -
Passivita non correnti 161.967 191.041 3.588 1.959 36.769 68.251  80.474
Debiti verso fornitori 1.089.246 1.091.982 1.089.745 1.317 917 3 -
Debiti finanziari 35.862 35.904 26.690 9.214 - - -
Passivita finanziarie per leasing 8.597 8.521 4.236 4.285 - - -
Debiti verso istituti previdenziali 4.237 4.237 4.237 - - - -
Debiti verso altri 14.904 14.904 14.904 - - - -
Ratei passivi 250 250 250 - - - -
Fondi correnti e altre passivita 19.391 19.391 19.391 - - - -
Passivita correnti 1.153.096 1.155.798 1.140.062 14.816 917 3 -

Ai fini di una miglior comprensione delle tabelle sopra riportate si consideri quanto segue:

- nei casi in cui il creditore possa scegliere

primo periodo utile;

- gli importi esposti sono relativi ai flussi finanziari contrattuali, non attualizzati e al lordo di eventuali

interessi previsti;
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di tasso alla data del bilancio.

Le societa del Gruppo hanno in essere dei contratti di finanziamento a medio -lungo termine che
contengono le usuali pattuizioni che prevedono la possibile deca denza dal beneficio del termine per i
rimborsi nel caso di mancato rispetto di determinati covenant economico -finanziari da verificarsi sui
dati del bilancio consolidato e certificato.

Dettagli in relazione alla composizione dei finanziamenti e ai covenant cui gli stessi sono soggetti sono

riportati nel successivo paragrafo /' / AOOCEe G%y OAGCE UBEéA%4AL é %Ee ¢ UAOG@u i

si rimanda .

Ad eccezione del mancato rispetto al 31 dicembre degli anni 2018, 2017 e 2016, sempre senza
produrre alcuna conseguenza, di parte degli indici finanziari previsti da taluni contratti di
finanziamento a tali date in essere , il Gruppo non si € mai trovato in condizioni di inadempienza o
default relativamente alle clausole riguardanti il capitale nominale, gli interessi, il piano di
ammortamento o i rimborsi dei finanziamenti passivi.

Da evidenziare infine che il Gruppo non ha sinora emesso strumenti contenenti una componente di
debito e una di capitale.

5.5 Contabilizzazione delle operazioni di copertura

Premessa
XOhEECGHODedl ¢ AGE¥%GGe (i OO0E é finaticzatd alapioteicBehdeaicdniidei EctEagi 4i O G
e
I ¢
X0E6EeOGGe: ¢ e OEE Oa h & Gissardilicasto Aalld ghalivesth @lativas ditadl €ontratti di
finanziamento pluriennali a tasso variabile attraverso la stipula di correlati contratti derivati che
consentano di incassare il tasso di interesse variabile contro il pagamento di un tasso fis S0.

Nella rappresentazione di bilancio per le operazioni di copertura si verifica pertanto la rispondenza

ai requisiti di conformita con le prescrizioni del principio contabile IFRS 9 in tema di applicazione
OOuuoil &00adiG%i i ¢hAGeA a ifditdpstiddeamenied esh déffeacis. AEhee ¢ O

o >

Jecf~A"V_ez Z_ VddVcV R]]R UReR UZ TYZfdfcR UV]]AvdvVveT

00 %G0%GHIOeG] 8ehERE%GOOUUOOEDOEl éereé¢iieutliAEhREeecGAC

Strumenti estintinelcorso UV] ] AvVdVeTZk Z"®

5.6 Strumenti derivati non di copertura

'j

ai

Q

<

C |

%“AL e %y OAGE (G ECGGEEI EeGGeld Onuuuldl ¢El evunLecAed 00l Gk
OEGhE%(i OO GRUhEEe iReA%UALe%ESGST Ot GT 1 EAGRUENGADOOAOD

EEAR

JecfrV_ ez Z_ VvVddVcV R]]R UReR UZ TYZfdfcR UV]]AVdVcTZk

La controllata GTI Software y Networking S.A. ha in essere una serie di contratti di acquisto a termine

Oel 1 %uhGuiReA%UIELL%UGel %o Uil ceOEGhE%I OO RUNEES& G Re A%A

breve periodo del differenziale tra euro e dollaro statunitense o sterlina in relazione agli acqu isti dai
fornitori di software, servizi e prodotti.
Tali operazioni di acquisto non rispettano tutte le previsioni per il trattamento contabile secondo la

GOl Ael %l OOuuodT 800aldi %1 ¢hAGeAar G eOEGT hed udil 1 WEewL ecAe

direttamente nel conto economico separato consolidato.
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B FV contat . o FV contel
(euo000) Eserizio Anoap b2 Prowenti Variazione FV 3fokc. 23

Interest Rate Cap 2020 - - 27 27
Interest Rate Cap 2019

OAnno e EQTI OOOAGOGT a0ziGeAGEeROEe y OA GEeliGaacubBEICES 23 28 QivgEysiSt GivEresivearaciORaciesc AOG %l ¢ OAO%
@ (Attivita)/passivita.
©) Anno corrente.

Jecf~rV_ ez VdeZ ez _V] T cd' UV]]AVdVcTZkzZ®

P N A

_Ouldl ¢EECGOBOUUODOEODEI &L e@hidEici AcAlGERYaG\GRe [ O/ s GMMRAX@/EH 171 A GG
A()uﬁsééTGA()uu“%yEchuooul‘JéééOE%LecAOUOeu%aaEOa%Lé Adi
xt fetdedehuuedeED OO0 A¢aG%UuUGEhRhEe OE%Y OAGE i ODuUOB6hEGEC

la societa ricevesse dalla banca contr  oparte il differenziale rispetto alla soglia massima pattuita.

Le variazioni di fair value di tali strumenti, finalizzati alla protezione del complesso di linee di

3/4[3f3e0%y OAGC¢ G %U EEO!I OUGOEYyeAOG O%uuOG EETl et Ul e ¢ Agaidode i G
1 ¢ceOEGhE%G OOeili RURhEEed ReA%ALe%ERG 51 ¢t Of G 11 %EAG RUEIG &OC
GE%GG%Yy OAGCEH 1 ¢AG%Eeu Ol EOI ¢AOCH uvi GOI Ael %i OOuuotr 4060a b
direttamente nel conto economico separato consolidato

Si riportano di seguito i movimenti relativi agli strumenti derivati relativamente al riconoscimento

diretto nel conto economico delle variazioni di fair value e degli eventuali proventi incassati:

FV contatti FV contatt

euro) Eserizio Prowent Vatiazione FV

(euroty 3nokp b2 3Af2kc. 28
Interest Rate Cap 2020

Interest Rate Cap 2019 3) - 3

@ (Attivita)/passivita.
© Anno corrente.

5.7 Analisi di sensitivita

Il Gruppo € sottoposto in misura ridotta al rischio di cambio e conseguentemente si é ritenuto di non
ORROGGh%EOQOG A%ueEe(l Oel EOAEeGe I eGAUEhUUGOOEeCEeLecADnG i
rimandaallasezione 7qEé/4i éé3/L‘/éL'iEé’Bwij£ GO0 ANBEBECTOOIT6EenEIaAOGH x ¢

N~ oM~ v o~ s

SN XS A S

patrlmonlo netto del Gruppo dovuto ad una var|a2|0ne nel IlveIIo dei tassi di mercato. A tal fine

1 CAE@ OOE%GCE G 003%A0%Y OAGCE G ¢ EEOE %G¢ (i OO0 e esqudlic grasudniile y OE 1 %G
Abuuoseyy OO0e sueimudth Ba tiaglazione delle curve spot/forward dei tassi di interesse di

+/-100 basis points.

XO0i GuEOuuOi EOahOAGel EeEERYy¢ACG ed ERERUG%GE

G OOUUS %A% &
OSCEEOQE!I %L e ¢ ADGT 40G Gh GG O lelledyliote cdrrénti &nbricdrientic y 6 EOAE &

|OuO
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Scenario 1: aumento di +100 basis points

31/12/2020 31/12/2019
Patrimonio Patrimonio
i . i .
(euro/000) Netto Utile/(perdita) Netto Utile/(perdita)
Disponibilita liquide 1.442 1.442 658 658
Debiti per acquisto partecipazioni (5) (5) - -
Debiti finanziari @ (1.005) (1.005) (1.332) (1.332)
Passivita finanziarie per strumenti derivati - - 600 600
Totale 432 432 (74) (74)

Scenario 2: riduzione di - 100 basis points

31/12/2020 31/12/2019
Patri . Patri :
(euro/000) atrimonio Utile/(perdita) atrimonio Utile/(perdita)
Netto Netto
Disponibilita liquide (14) (14) (54) (54)
Debiti per acquisto partecipazioni - - - -
Debiti finanziari @ 335 335 527 527
Passivita finanziarie per strumenti derivati - - (612) (612)
Totale 321 321 (139) (139)
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6. Commento alle voci della situazione patrimoniale - finanziaria

Attivita non correnti

1) Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali al 31 dicembre 2020 ammontano a 12,5 milioni di euro (11,8
euro al 31 dicembre 2019). Le variazioni intervenute nel periodo sono di seguito illustrate:

milioni di

N Attrezz. ind.
Impianti e ) .
(euro/000) L comm. e altri Imm. in corso Totale
macchinari .
beni

Costo storico 15.903 33.541 115 49.559
Fondo ammortamento (12.815) (24.920) (37.735)
Saldo al 31/12/2019 3.088 8.621 115 11.824
Acquisiz.in aggregazioni d'imprese - costo storico 770 4.263 5.033
Acquisiz.in aggregazioni d'imprese - f.do ammortam. (484) (4.157) (4.641)
Incrementi costo storico 272 3.763 356 4.391
Decrementi costo storico (582) (4.363) (4.945)
Riclassifiche costo storico 19 96 (115)

Incrementi fondo ammortamento (970) (3.049) (4.019)
Decrementi fondo ammortamento 573 4.282 4.855
Totale variazioni (402) 835 241 674
Costo storico 16.382 37.300 356 54.038
Fondo ammortamento (13.696) (27.844) (41.540)
Saldo al 31/12/2020 2.686 9.456 356 12.498
AueideAl OEGey OAGe l %u i ¢mpiind e ndochiaas O 1GSRSYpASAIcaiAHIRIR OEe §y OAGE (i é E ¢
%BOoUuo%l 8heEeLec¢AOl O%li e wEGOG OOuuvi | mecaEheecid Oed Ahé el

efficientamento energetico per il polo logistico di Cavenago.

Au e i e A OE Qeargzeat@ endusiriiiiel commerciali ed i  n altribeniT G Ee ah %EO%AC G e OEls e
U0 % eheEGEG Oedl y %1 &e A Onobiledapr&iE & diteedzatubelipe dl pdioRliagistiead dt (i

, ¥ OA%ac¢ci Ol ewEGOG OOuuwni , wecaEheecli 6EeEeAOGH xt et G
Aue (e A OE Grmobikazon éhoorsol § E€ G EEROEGEI ¢cAclieEeAl eevuy OAGON
della Capogruppo Esprinet S.p.A. di impianti attrezzature per il polo logistico di Cavenago non ancora

posti in funzione al 31 dicembre 2020.

X% ¢1/0diAle EerecAed e Al %uad ARG icAG il fON & yEmdind Wi 20GH ¢ G Oe i
EeROEGEI Olisuuuo%ueecEGCiaOAQE%GEEe G O%UlGeEeycil CAECU@O%Y O
acquisito dalla controllata totalitaria Esprinet Iberica S.L.U. in data 1° ottobre 2020.

Non esistono immobilizzazioni materiali destinate alla cessione temporaneamente non utilizzate.

Le aliquote di ammortamento applicate per ciascuna categoria di bene non sono variate rispetto

X%l ¢ 1GFAOL L %#GhEOiéeAOhEGEeé %u é é s tompogtdd E/ é 30 e i Od %0 GEé i E OA
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(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.
Macchine elettroniche 5.223 4.372 851
Mobili e arredi 1.076 1.537 (461)
Attrezzature industriali e commerciali 2.449 1.735 714
Altri beni 708 977 (269)
Totale 9.456 8.621 835

4) Diritto di utilizzo di attivita

Di seguito la movimentazione del diritto di utilizzo di attivita che scaturisce Onuuod%neeuel wulecA
principio contabile IFRS 16 (Leasing), a partire dal bilancio chiuso al 31 dicembre 2019.

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.
Diritti di utilizzo di attivita 99.928 107.310 (7.382)
Attrezz. Ind.
(euro/000) Immobili Automezzi comm. e Totale
altri beni
Costo storico 113.490 3.422 372 117.284
Fondo ammortamento (8.742) (1.138) (94) (9.974)
Saldo al 31/12/2019 104.748 2.284 278 107.310
Acquisizioni in aggregazioni d'impresa 319 56 - 375
Incrementi costo storico 1.790 1.160 23 2973
Decrementi costo storico (1.219) - (20) (1.239)
Incrementi fondo ammortamento (8.854) (943) (94) (9.891)
Decrementi fondo ammortamento 392 8 400
Totale variazioni (7.572) 273 (83) (7.382)
Costo storico 114.380 4.638 375 119.393
Fondo ammortamento (17.204) (2.081) (180) (19.465)
Saldo al 31/12/2020 97.176 2.557 195 99.928

_OuliAEheec¢ieldl CAGE%GGe iEeOAGE%AGe 1AL UG %Y o GaEliGe uidiele d @

91 immobili per uso ufficio ed operativo;
M automezzi aziendali;
9 attrezzature industriali e comm.li ed altri beni.

La movimentazione avvenuta nel corso del 2020, € ascrivibile principalmente a:

- gliincrementi della voce di affitti sono rela tivi ai nuovi contratti di uffici ascrivibili alle controllate
spagnole per circa 1,5 milioni di euro; i decrementi sono legati alla chiusura di contratti relativi
agli uffici ascrivibili alle controllate spagnole per 0,9 milioni di euro.

- nuovi contrattid inoleggio delle auto aziendali stipulati dalla capogruppo Esprinet S.p.A. per 0,7
milioni di euro e dalle controllate spagnole per circa 0,4 milioni di euro.

eUGEOGT 800G %uud%uyyEcEGY%YOAGEl10eieDEECOCHIOOGOEyeAnuGEGERDU
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2) Awviamento

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Avviamento 108.442 90.716 17.726

Aueild %% 1 %y OAGe G eEI EEGGel %uud%GGe: ¢cGOOEe I AC G O%u 0 %G Oe R R
e UWEGOl eenulLecAelOeldl CAGECUUCGCEiO0eliExRYy el %uLe OAOnWariy Oaue
valuel G O Gttiviadnétte acquisite alla data di acquisizione.

X3/4U|%Ee%LeCAOuOOum%ucEOquus;e;uyeuecAequuOhEcuEe e 0
''''' > E
I AEheec¢ u A~1 1 G O 23ndilipre dguid yle@g@@iwn()relatlvo al Gruppo Celly, facente capo
EeAclO%uilssioOel OVEEDGSSst Gxnuuni, Aclil 2 EGEeEhRLEeE¢ADGl+S+0C
03/4uuéc”>E()Eiétéc’ijiEéEéd%jSééds%feﬁismﬂ@éEié(%G%ﬁAc”)uu%ij,A¢usu12eEGE'
Technology e Consumer Electronics ( 1l G%u é %i s2(1 ¢y OGOOEI EeGG¢liOeiiEOaheGét

Informativa sulle verifiche per riduzione di valore delle attivita: avviamento

Ambito di applicazione

Il principioc ¢ AG%Ee 0Ol e AGOEA%uL @ E6A%UOG!lI xGsTGiEel 8e0000G 0l %uhaG
immobilizzazioni materiali e immateriali a vita utile definita in presenza di indicatori che facciano

ritenere che tale problematica possa sussistere.

Nelcasodel 0 6 %1 1 € %y OAGEa il ¢ETG1 ¢yOGOOuudi O OAGhuue i %u GEOG %
tale verifica di valore viene effettuata annualmente - ovvero piu frequentemente al realizzarsi di

eventi straordinari negativi implicanti una presunzione di perdit %l Oe (1 % Crgdeeny evéntst 1ok G 1
%GGE %1 OEEC ( e unipaiént 6sSE E € G Oe (1

_CAGE%e e ECEOAG#AOC i UO % 1 ey OAGCa e AGE%REOGeGeEeAl eeediil
in quanto non capace d| generare qu55| d| cassa indipendentemente da altre attivita 0 gruppi di

VVVVVVVVVV

Iheu OEEcu UG Eeil ¢AOhT eEeu Ot i OuchEOéhOuI Ou uo3/ﬂ‘ashe%yOAG

Generating U niti G ¢ 1 | OEcuhAuaEheecquﬁ, At GOEEOAOCGentGueyeGcOly %E

U%GAECLEEADGIOelGT EOGGEEODT (il cAGOARGHIADUUSI @t x (G Tf

¢tAeGAGaOAQOE%GEel edOetiRUhEEedReA%ALeuEe201e O0AGeRe] UL e¢A
La tabella seguente riporta i valor i dei singoli avviamenti suddivisi per singola operazione di

aggregazione che li ha originati ed una vista nella quale vengono individuate le legal entity che hanno
EOuwuellL¥%uGélublinaaEQawuLecAei%uLebAO%IRGO%ITI hedUGEGHuGEGaAO
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R valori degli
(euro/000) Societa . g )
avviamenti
Assotrade S.p.A. Esprinet S.p.A. 5.500
Pisani S.p.A. Esprinet S.p.A. 3.878
Esprilog S.r.l. Esprinet S.p.A. 2.115
Celly S.p.A. V@ Esprinet S.p.A. 1.853
Mosaico S.r.l. Esprinet S.p.A. 5.804
4 Side Srl. @ Esprinet S.p.A. 121
Memory Set S.a.u. e UMD S.a.u. @ Esprinet Iberica 58.561
Esprinet Iberica S.L.u. © Esprinet Iberica 1.040
Vinzeo S.a.u. Esprinet Iberica 5.097
V-Valley Iberian S.l.u. Esprinet Iberica 4.447
GTI Group Esprinet Iberica 20.026
Totale operazioni di aggregazione 108.442
Esprinet S.p.A. 19.271
Esprinet Iberica S.L.U. 89.171
Totale operazioni per societa 108.442

W she¢GHiIOeie¢EEQEEC e %Ee i %uusTEDA%uilss0G0e]l OYyEEDOGSSSt 10G%u(Gs8SSDA%uis
@ - HUEEOG%HUGADOGGEHIOOUUHIE! %uhG%uLecAOIORROGGh%GHIAOIUD OEDET e e¢i(iSSSS
¥ Quota di possesso pari al 51%

4 Valoreal AOGGE G OOUUKIE!I %UhGH%LecADIORROGGh%GHIAOUUSOEOEI éLec¢iSSssiedENS
®  Corrisponde ai costi di transazione sostenuti per le acquisizioni UMD e Memory Set

g
C

Il procedimento di allocazione degli avviamenti alle singole CGU, intese come aggregazi oni omogenee

I %ewul ¢ 0eiaOA0EREODG %hGEA¢CYy %y OAGOGRUhEE&G Ol EE%G Yy DO&s3
esse imputabili, ha inteso ricondurre detti avviamenti alle unita organizzative elementari in cui le

attivitd acquisite sono confluite da un pu nto di vista strettamente operativo.

X% GHEOu UG EOahOAGOGEeAGOGeLL%EUO%UUC] %LeEcADOGIODaUE G % 1
le correlazioni fra aree di business ed entita giuridicamente autonome facenti parte del Gruppo, e la

movimentazione ¢ EEOE | %G%G AOuud %AAC 2

(eurof000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Esprinet S.p.A. 19.2711 21571 (2.3000 Ceu 1% Distribuzione B2B di Information Technology e Consumer Electronics (ltalia)

Esprinet Iberica S.L.u. 80.171 69.145 20026  CGU2@ Distribuzione B2B di Information Technology e Consumer Electronics (Penisola Iberica)
Totale 108.442 90.716 17.726

™ pissiOel OYEEDO(ISSS8t iOCEGEAGHIESEeOGGEi%uu%i, ACGEOU%GE %l %ua%uil 28 EC
di 4,1 milioni di euro.
@ Al 31 dicembre 2019 identificata come CGU 3.

Tale allocazione riflette la struttura organizzativa e di business del Gruppo, il quale opera nel core

business OO0 U %l Oe E GHusineds L1ed budindss G Oe G GOl Aducaeniset Ot Gl eAOeEeL
clientela aziendale formata da rivenditori che a lor o0 volta si rivolgono agli utilizzatori finali, sia privati

che aziende) in ltalia e nella Penisola Iberica (Spagna e Portogallo). Tali mercati sono presidiati

attraverso due strutture organizzative ed operative sostanzialmente autonome ed una struttura

Tcorporate 7 G1 heidl ¢yeOGEACIubOlIRhALEEcAelOel]l ¢CEOeA%Yy OAGEIDOGE,
della catena del valore tipica di un distributore (vendite, acquisti, marketing di prodotto, logistica).

_OuuoOEOQEIl eLe¢isSSSwad ik EeedixGa0 Gperanteinel settore della produzione

Ol Oé E GE ¢ fiufiness é&tdk Buginessi (1 0e (%1 1 OEECEe (e OEGuniGOUOREAe Gy ¢cEER
controllata Celly S.p .A.%u s 8 G0el OYyEEODG S,94ld WL Ok i, A¢ ST 5
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~ v v o~ s o~ s = o~

X%l 1 ¢Eev%y OAGE (i 1 ceAEEGAMAGRIL BLtnl &8 ABDG e ¢ EG%G e Al OEEOEDOG ADu
OOuuo%u 6heEGEGIORROGGh%uGE il ONiIB6EEEeADOGIXxt &t t (%0G¢EGGEEED

del capitale sociale di CeIIy S.p.A. che ha comportato una riorganizzazione della struttura aziend ale
OOGOEYyeA%uAOC G hASeAGOAE%ULecADOGEDOYyeEDOGYy%HaaecEDNGT ¢AG %G,
fornitori e processi, oltre che in termini di reporting structure t G X6 %1 1 @ %y OAGE G EDOEe Oh

conseguentemente riallocato alla CGU1.
XO6%1 1 &%y OAGE G OOEe | AGOG O%uuuo %l eheEeLec¢AOlI OOuUG AEhe&acl A-
business di software e soluzioni cloud, € stato allocato alla CGU 2.

Nel seguito si descrive il processo seguito nella verifica di valore sugli avviamenti al 31 dicembre 2020
come sopra descritti ed i risultati di tale verifica.

A) Framework valutativo

Il framework valutativo e le principali impostazioni procedurali in ordine alle nozioni di valore ed ai
criteri e metodologie di stima utilizzate nelle valutazioni sono sintetizzate nel seqguito.

qOEG 0%l OOGOEyeA%uLe¢AdG OOuilG 1 uc¢EDOGEDI he
T1 %0 c¢cEOGOONECTEdl il %»uc¢cEOGEODOI he OE%EeuO
ST i %@Enﬁ%yéﬁAGT sf

OE %t
Gi ¢

- o

ubi
i o
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D0G

OZ O
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\ T
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Ey e

IT1<ITI

OOl eAGNHE]l eGnaeiil 800G EeN EGey%u EeucEeaeAOE%AAcuO%uuohEcuI
sottoposta a verifica.

AiféAéijo(”)uu%ijO()GOEyéA%LééA()GOOuG| %UCEcEOGOOhECGHEeGhGeuneLL
%i ‘| OGG%G%a u éuﬂcy?{’D@aﬁmnmddja&hfF@W u euu eh3/4u Ou eEO| (”)O(”)lj L‘Jé%GGh 3/4u

\\\\\

UuOOuas@ats;dewMOueEOEhee AOuu“%GGh%ueLt%LecAOuOOeuBuhEEeuC
al lordo delle componenti di natura finanziaria, essendo i flussi di cassa calcolati al netto delle im poste
ReahE¥%Ge: O0%UGGE¥% OEEctGuoneenel uLe¢cAOU%UGECERUGY%uGEGEe OE

Per la CGU 1 localizzata in Italia sono state applicate le aliquote effettive determinate in base alla

legislazione fiscale italiana e derivanti dal ¢ alcolo delle diverse aliquote IRES (24%) ed IRAP (3,9%)

sulle relative basi imponibili, tenuto conto della differente struttura delle basi imponibili e dei requisiti

di indeducibilita di alcuni costi.

qOEGUu%G, AcCGSGiOcy el el e %Gl éffetiva stifiatalcétrispoddéa qualanitagivialeR ¢ E1 340 O €
ewEel%uuliSsD2leAlehuAGE G Ul CAGERERLEECADOGIOOUULDOGE UGGe 1 & GA
omesso in quanto irrilevante.

Di seguito si riportano le informazioni richieste dai principi contabili i nternazionali in ordine alle
principali scelte operate ai fini del calcolo dei valori recuperabili.

ldentificazione dei flussi finanziari
XOG 1 %wohGuLecAeli ReAUAL e %UE OGO %e G ReAeld OOuG 1 %ol ¢ucéid OOuG I
approvati dal Consiglio di Amministrazione della capogruppo Esprinet in data 01 marzo 2021,

i

costruiti partendo da un budget gestionale redatto a fini interni eOEGUOOEOQOEl el e¢ u SS 5 8§
OEGE%é cu%uAOcalyOOenwAGOluoneeuel uLecAOlOeiG GOl Ael a0l eEOD!
costi fissi da quelli variabili, i risultati per il periodo 2022 -2025.

Come prescritto dallo IAS 36, paragrafo 50, i flus si finanziari considerati ai fini della stima sono al
UEEOCGOBaueli ¢cAOER (R e A XA Lass¥tided (i Fa®I AdiAOXE( (ERIGEGE 2 &Il O (eESCiAI ¢ G O |
nominali.

Nello specifico bilancio 2020 gli amministratori hanno valutato che, nonostante il busi ness della

distribuzione della tecnologia non sia stato impattato dalla pandemia, le prospettive sulle condizioni
economiche future rimangono incerte, con effetti di medio termine che potrebbero portare a scenari

N N L = M d N m, = o oM gy Mo N

pit complessi. Pertanto, al fine diriflett OEOGAOuleeuAcieOEGuOOEQOEI eLeciOeley
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ai possibili sviluppi economici futuri conseguenti la pandemia, la determinazione prospettica dei flussi
REAUALE %EE (16 OEGCAAL(%GGeI ¢ GA20eRROEOA G &) ORGERGH i (DAL A
Ehuidli ft Ot Gl EIl OA%Ee¢GhAel ¢ f

GGE¥%I OEEC(HG#UuOGYyEO%UeGAGlSGRUNEEeGRAXUALE HUERGACAGECACUE
ossia caratterizzato dal piu eIevato grado di probabilita di manifestazione (cd T %é é Eéi i é ¢
il profilo dei flussi med| attesi sulla base di piu scenari ponderau sulla base della probab|llta di
accadimento secondo le migliori stime delm  anagement.

Modalita di previsione

Ai fini delle previsioni si & fatto strettamente riferimento alle condizioni correnti di utilizzo di ogni
singola CGU, prescindendo cioé dai flussi ottenibili da eventuali investimenti incrementativi e/o
ristrutturazioni  che rappresentino una discontinuita rispetto alla normale operativita aziendale.

Flussi scontati o panderati per le probabﬂité

atteS| di ricavi e ma rgini lordi di prodotto sono stati definiti sulla base di dati ed informazioni sul

settore distributivo e sui consumi di tecnologia di consenso ricavate da fonti comunemente ritenute

affidabili (Sirmi, EITO, Euromonitor, Net Consulting Cube), ipotizzando p er le CGU differenti trend

relativi a seconda di posizionamenti competitivi, strategie e condizioni ambientali.

X%G OOGOEyeAuLecADGeECEeOGGe]l i OOeldRUhEEe iReA%UALE%UERGEOD
come precedentemente specificato.

LaveriRel %G Ot GECEGOAeEe e GAGl¢eOE%Ge ! uiOoOelieenuAelieEOD eEec¢/
EREeAOEET G OG0 O0e i1 wAGHhaaelGi cyeOGeGer et eOEGT e%EI hA%G, A¢
esterne in merito alle prospettive di ciascun settore/mercat o di riferimento e delle performance

storicamente realizzate.

X%OGECEGOAeEeuUeGAGIRANUAL e UEe %G O0eleenAeiEe (i Esowuitest huuo /A
UhAactiudcEeLLEcAGOGOeGeenuAc i OeiRUEEREC a A ariecefssEtendiGGe 1 ¢ i O
conto delle riserve di liquidita.

Effetti della pandemia da Covid -19

Aueld ORROGGe il OOuuo Oy OFE a GaAl vt EAAR EGEEHE Q0 Gaa @Ol AOU U 6 %é
El OA%E@ ¢T GEeEe OGGE (i %usuedasiEed eYAIveEce A/QN iy G il et G (i eHil OA%E e ¢ i h /

Accorpamento CGU e perdita di valore

~~~~~~

minusvalore implicito.

Tale test ha evidenziato una ulteriore riduzione durevole di valore (1,2 milioni di euro), che si aggiung e

a quella gia rilevata al 30 giugno 2020 (1,1 milioni di euro) , € che ha quindi portato al mantenimento

di un goodwill residuo di 1,8 milioni di euro al 31 dicembre 2020.

|l UGECEhRUG%GEl0e i GnubieOEOe Gl O (i1 %u ¢ E&dlldritidttat pasSikiizah ¢ G¢ G %u
successivamente, di svolgere la propria attivita commerciale in conseguenza del lockdown in Italia e

nei vari paesi europei in contrasto alla pandemia da Covid -19.

La ancora sostanzialmente perdurante limitata possibilita di spos G%y OAGE G %uuo OEGOEC G O
mantenimento in loco delle relazioni commerciali, ha comportato la realizzazione di risultati inferiori

rispetto alle previsioni ma anche rispetto alla normale operativita degli esercizi precedenti.

Tasso dij attualizzazione

Il tasso di attualizzazione utilizzato & rappresentativo del rendimento richiesto dai fornitori di capitale
sia di rischio che di debito e tiene conto dei rischi specifici delle attivita relative a ciascuna singola
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CGU. Tale tasso corrisponde ad una nozion

OlOeiil CEGEGOOuUGT %e é Gou Odweighied 6 %41 1 OL

I OE%aOl, CEGUCERG, %eeGxnui s O0GUGhAeT ¢ eOEGURG %UhGHL & ¢/

flussi nel periodo di previsione esplicita.
In particolare, ai fini della determinazione del cos

GecuoOuidl ieeGnublieEceEecusi XO1 O

e calcolato il Coefficiente Beta Unlevered mediano di un campione di societa comparabili, quotate su
mercati regolamentati, operanti a livello internazionale, che successivamente & stato oggetto di
I E@uOE%aeAar G Ehvu%i EEOG Oeé Gobidtid pErGhftps teley0GB i Apdidsil & E & %
coincidente con la struttura finanziaria media del campione. In tal modo si é realizzata la condizione

di indipendenza del tasso di sconto dalla struttura finanz

iaria attuale. Il campione di societa

comparabili utilizzato per le tre CGU & composto dalle seguenti societa:

Societa Paese
Action S.A. Polonia
ALSO Holding AG Svizzera
Arrow Electronics, Inc. USA
Avnet, Inc. USA
SYNNEX Corporation USA

AB S.A. Polonia
Digital China Holdings Limited Hong Kong
Redington (India) Limited India
Datatec Limited Sud Africa
Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. Turchia
ASBISc Enterprises Plc Cipro
ScanSource, Inc. USA

Nel seguito si riportano i valori attribuiti alle principali componenti del tasso di attualizzazione (con le
differenziazioni per CGU):

- eulTteE6OG@EOOGTt %GOT UG e %Ee G %0 G GHE E ¢ Z02Ddé BT® Aceniad A Gé iy O
"benchmark” per la CGU 1 (1,51%) e dei Bonos decennali per la CGU 2 (0,51%);

- eulGT "%EBOGHt & Eb (i q BY foarté: pambdanare wdslia Z4imesi);s 2

- il coefficiente Beta Levered & pari a 0,99 (basato su un Beta Levered calcolato come media a 5
“AAe 1 00e i +0Guiy OAEeuedl “O6hEGOOT GOOuGIT %yeeécAds Y

- il costo lordo marginale del debito & stato ottenuto come somma di due componenti: il tasso di
EeROEey OAGRGOT 3 suEO&EE G %0 u%i yOO0e %l %i §Si yOEeli OOU U t x I
stimato suIIa base di banche dati comunemente utilizzate da analisti e investitori

,,,,,,

CGU sono flscalmente domiciliate.

X¢il xlbsTelenEti83eiEe]l 8600001 80GeuliGHUEECTO T %GGhuueLL
G¥%ki 52l CAEOAGOAOCHIGhGG¥% e%il a0GudsxuGGhxueLL%uLecAdlIODe
UNt%UEECUEGe Yy %GCE i %ulGAOGGE (I CORUKRIBODBRDGIGE ABRES ¢AQiIBLA GG &SI 40

OECEOEECGAOGGEIOBOUUOORROGGE(REET %uOF

Nondimeno il WACC calcolato nella versione post -tax e stato anche convertito nel WACC pre -tax
equivalente definito c  ome il WACC al lordo delle imposte che conduce al medesimo risultato in termini

di attualizzazione dei flussi finanziari al lordo delle imposte . Si veda la tabella sottostante per i
dettagli.

Valore Terminale

Il Valore Terminale rilevato in corrispondenza del termine del periodo di previsione esplicita & stato
1 %0l éu%GéGEﬁu‘%uE%EOGOOum qOEeOGheGk(i~"DOGAacEcOT (i5y¢Obuuc¢i
ObuuodshuGey¢dnuAAEs 2 (e e é Gedntiodnfaadtidal Audsd finendidtid sogetibil®nel G

UhAaclieOEeCcOCi%uOUhAGGHEECH]T CEGHLAGOGST ai s ¢
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Tale tasso € pari, per ipotesi, al tasso di inflazione atteso per il 2025 (fonte: Fondo Monetario
Internazionale) in Italia (1,35%) e Spagna (1,69%) relativa  mente alle CGU 1 e 2.

B) Assunto di base / Variabili critiche

La tabella seguente riporta la descrizione dei principali assunti di base su cui é stato determinato il
valore recuperabile per ciascuna CGU con riferimento alle modalita tecniche con cui & stato costruito
& WGA Modeli 2

Ielia Spagna
IT&CE "B2B" IT&CE "B2B"
CGu1 CGU 2
lussi § . .
Periodo di previsione analitica 5 anni 5 anni
"g" (tasso di crescita a lungo termine) 1,35% 1,69%
| di i L
Market Risk Premium 5,4% 5,4%
Unlevered Beta 0,83 0,83
Levered Beta 0,99 0,99
Additional Specific Risk Premium 3,2% 3,2%
Struttura finanziaria-obiettivo (D/D+E) 0,21 0,21
Struttura finanziaria-obiettivo (E/D+E) 0,79 0,79
Tax rate 24,0% 25,0%
WACC post-tax 8,55% 7,75%
WACC pre-tax 11,62% 9,94%

Per quanto attiene alle assunzioni  -chiave utilizzate nelle proiezioni dei flussi e nel calcolo del valore

OdhECGEeGEDOaA%U%I]l &0Gedr UcEeiOOuudi, ACGUECACle uEGeT ¢u¥%

- tassidi crescita dei ricavi;

- margine lordo di prodotto/margine di contribuzione ai costi fissi;

- grado di leva operativa;

- tasso di attualizzazione dei flussi;

- GHUEEC¢CG Oeld 1 EQEl eG#i T av d eeuvel %GEl %0ud RUREECH Oe il 1 %EE %i
Term inale.

C) | AOel %uG¢Ee i OEGOEA e (i Onpdinedhirds 1G%G Oe G1 %0 ¢ EOGOGT

interni che esterni.

In particolare si sono presi in esame per ciascuna CGU:

- 0601 OAGh%u Ol OOGOEeC¢E®%Y OAGE G OOuudili ¢AOeLeé¢Aeldy %l E¢OIl ¢A

- 0601 OAGh%u Ol OOGOEe¢E%Y OAGEC G OOu U %y EeOAGOGOI ¢A¢cyel ¢aill¥
modifiche nel quadro regolamentare o normativo, discontinuita tecnologiche, re visione al ribasso

E R

(@]

e
- UOOEGEGOAL %106 OeEI ¢cCAGeANEeGAIlIADe iRWUGGEER GOl ¢EGEY
- uo0I OAGh%u Ol OEeRrRel EEe (10 OI OAGe i aOEGecA%ueiADa%uGe &
- 0601 OAGHh %u 00 %A 0%y OA G¢ (i Eettatd cEalliitassi dDréniGeeanidp&/deliEapital® e
%ueldOo%uil cCAOLeC¢AUEOIUGGRUEECHIOe i %uGGhxueLLuLe¢ADGhGe U

- 0601 OAGh%uOlEeOhLe¢ADIOOUG %ucd¢EDGOe (]l neeGuueLL%uLecAD

®

Si e concluso che nessuno degli indicatori analizzati possa risultare evocativo di una perdita di valore
di alcuna delle CGU analizzate.
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I U VN

nella CGU1, si veda quanto r iportato al paragrafo  / [/ / ¢ E€ %y OAGC i, A¢ i Ou.é OEOe G#i Oé

Relativamente al valore di capitalizzazione di Borsa della capogruppo Esprinet si segnala che al 31

dicembre 2020 la capitalizzazione di Esprinet era pari a 548,0 milioni di euro a fronte di u n valore

del patrimonio netto consolidato pari a 389,0 milioni di euro (di cui 386,9 milioni di euro di pertinenza

del Gruppo).

D) t 0GGeRel a0 0OehG: U EOGOGT A%URGEE (1 OGEDOAEeGe | & GAY

qOEGORROGGE G OOuudi I OEeRel 800G 0l &y e %k BepedhiGd svalutae OGGh %G (¢

alcuno dei valori degli avviamenti iscritti al 31 dicembre 2020 che vengono pertanto confermati, ad

eccezione del gia evidenziato impairment per 2,3 milioni di euro del goodwill, effettuato previo

accorpamento di tale CGU nella CG U 1 relativa al Sottogruppo Italia.
GEOaheEOGEe(EeecEGUAC I ele uE%Y OGEe (Gl 400G % EOEEQOEC¢CGHO¢I hG

sia corrispondenza fra valore recuperabile e valore contabile

. . i llia Spagna
e F.’See"e"v' al'ezed_egj“diinz:rmu " IT&CE "B2B" IT&CE "B2B"
il - ~amvng CGU1 CGU2
"g" (tasso di crescita a lungo termine) n.s. n.s.
WACC post-tax 17,67% 49,39%

In aggiunta ai flussi medi attesi utilizzatiper OOGOEy e A%EOGe w1 %UEEDGOBOhE¢Ca(%iy O
come richiesto dallo IAS 36 e sulla base delle indicazioni contenute nel documento congiunto di Banca
d'ltalia/Consob/Isvap n. 4 del 3 marzo 2010, sono state effettuate anche delle analisi di sens itivita

sulle seguenti variabili -chiave:

- eUUGHEECGOelGl EOEl eGuil at 600U U %UAACGGOEyeAxnuOihGeneL s
previsione;

- il tasso di attualizzazione dei flussi di cassa,;

- il livello di EBITDA atteso nel periodo di previsione esplicita.

| FE%AaOGO0ed¢cEl euu%ulLecAOUECEOGGEl%UGT yhuGeGlETI OA%ERCET (e
- T av ie AR O-B@cern&ila by

- WACC superiore del + 100bps e +200bps ;

- EBITDA inferiore del -10% e del - 20%.

A seguito di tali analisi, per entrambe le CGU in nessuno degli scenari scaturenti dalle diverse
combinazioni delle assunzioni -1 & & %1 Ol 1 %Ee %GOGl ¢yOGECeE%aGer edeAl UhECGU

WACC incrementatod i+200bps ed un EBITDA di piano ridotto del  -20%, il valore recuperabile risulta
inferiore al valore netto contabile.

3) Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali al 31 dicembre 2020 ammontano a 0,7 milioni di euro (0,4 milioni di
euro al 31 dicembre 2019). La tabella successiva evidenzia le variazioni intervenute nel periodo:

110



Esprinet 2020 Bilancio consolidato

Costi o Concessioni Immob. in
. Diritti di utilizzo di ' ) Altre Immob.
(euro/000) impianto . licenze marchi e Corso . Totale
) opere dellingegno T . Immateriali
e ampliam. diritti simili ed acconti
Costo storico 3 11.527 35 129 4 11.698
Fondo ammortamento 3) (11.186) (25) - @ (11218
Saldo al 31/12/2019 - 341 10 129 - 480
Acquisiz.in aggregazioni d'imprese - costo storico - 2.896 - - - 2.896
Acquisiz.in aggregazioni d'imprese - f.do ammortam. - (2.876) - - - (2.876)
Incrementi costo storico - 376 - 173 - 549
Decrementi costo storico - (1.683) 1) - - (1.684)
Riclassifiche - 129 - (129) - -
Incrementi fondo ammortamento - (326) - - - (326)
Decrementi fondo ammortamento - 1.683 - - - 1.683
Totale variazioni 199 1) 44 - 242
Costo storico 3 13.245 34 173 4 13.459
Fondo ammortamento 3) (12.705) (25) - @ (12.737)
Saldo al 31/12/2020 - 540 9 173 - 722

Aueid e A OE G Dy AIG brévetoA iaddstriale ed hGeveLL uLlecAOd O0OOuudiicéodE
1 ¢cyeEOAOCACU ECEGHALe%uYy OAGOG el i E ¢ E
ECEGOy %l eARCEVy%Ge:1 ¢l aOEGe¢cA%uOl SECRGU%EOs Yl uoeAl EOy
Capogruppo Esprinet S.p.A..

%G 1 ¢1 QleheEelrecAed éAd %aaEFiOE &li ERMBOEOEE D& BAOAG e e CEGE I a
consolidamento del Gruppo GTI Software Networking S.A. acquisito al 100% dalla controllata

Esprinet Iberica S.L.U. in data 1° ottobre 2020

Le aliquote di ammortamento applicate per ciascuna categoria di bene non sono variate rispetto

Tale voce € ammortizzata in tre esercizi.

6) Attivita per imposte anticipat e

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Attivitd per imposte anticipate 12.950 13.469 (519)

Il saldo di questa voce é rappresentato da imposte anticipate rivenienti da perdite fiscali pregresse

e da fondi tassati ed altre differenze temporanee tra valori contabili e valori fiscalmente riconosciuti

che il Gruppo prevede di recuperare nei futuri esercizi a seguito della realizzazione di utili imponibili.

A tal proposito si evidenzia che la recuperabilita &€ sorretta dai redditi previsti in base ai piani
previsionali costruiti a partire dalle previsioni economico -finanziarie 20 21-25E del Gruppo Esprinet
approvate dal Consiglio di Amministrazione in data 1° marzo 2021

A seguire riportiamo un dettaglio pit esaustivo della composizione della voce in oggetto:
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31/12/2020 31/12/2019

(euro/000) Ammontare Effetto fiscale Ammontare Effetto fiscale
differenze . Importo differenze . Importo
(aliquota %) (aliquota %)
temporanee temporanee

Imposte anticipate:

Riporto perdite anni precedenti 24.863 24%-25%-21% 6.082 23.879 24%-25%-21% 5.831
Strumenti derivati - 24%-25% - 25 24%-25% 6
Ammortamenti eccedenti 130 27,90% 36 330 27,90% 51
Svalutazione crediti 3.707 24%-25% 891 4.855 24%-25% 1.167
IFRS 16 - Leases 1.184 24%-25% 290 630 24%-25% 153
Obsolescenza magazzino 4.940 27,9%-22,5% 1.378 5.285 27,9%-22,5% 1.469
Delta rimanenze/storno margini infragruppo 351 27,90% 98 514 27,90% 143
Compenso Ammin. non erogati 3.016 27,9%-25% 721 1.725 27,9%-25% 412
Indennita suppletiva clientela 634 27,90% 177 634 27,90% 177
Doppia imposizione dividendo - 25,00% - - 25,00% -
Fondo resi 1.449  27,9%-25%-22,5% 395 1.254  27,9%-25%-22,5% 339
Altro 12.582 %-25%-27,9%-10% 2.882 16.229 24%-25%-27,9% 3.721
Attivita per imposte anticipate 12.950 13.469

La voce Altro si riferisce principalmente alle imposte anticipate che scaturiscono dalle differenze

temporanee originatesi sulle perdite su cambi da valutazione, sui fondi rischi, sulla valutazione

%GGh¥%Ee %u Ol OOul ~@t 4 Oi Eh uu o Ooneé yadld itamabiizZadiani Onnaterialiiii %48 & G %u é
accordo con lo IAS 38.

La ripartizione temporale delle imposte anticipate e la seguente:

(euro/000) Entro 1 anno 1-5 anni Oltre 5 anni Totale
Attivita per imposte anticipate 31/12/2020 4.004 6.530 2.416 12.950
31/12/2019 4.687 5.470 3.312 13.469

9) Crediti ed altre attivita non correnti

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Crediti per depositi cauzionali 2.425 2.208 217
Crediti verso clienti 492 969 (477)
Crediti ed altre attivitd non correnti 2.917 3.177 (260)

| Crediti per depositi cauzionali  si riferiscono principalmente ai depositi cauzionali per utenze per
contratti di locazione in essere.

| Crediti verso clienti  si riferiscono alla quota del credito in essere nei confronti del cliente Guardia di

@ A%AL%LISAO@s (1 & O & 3% (kiEid sucOeBsivt etlietha cBdn® dauda@EnidEa di prodotti
avvenuta nel 2011.

Tale credito prevede un piano di pagamenti annui che si estende fino a gennaio 2022 e in
correlazione al quale nel 2013 Esprinet S.p.A. ha acceso un mutuo con Intesa Sanpaolo i cui canoni
verranno pagati direttamente dal cliente. Essendo le controparti delle due operazioni differenti si

rende necessario, sino alla loro completa estinzione, mantenere separatamente iscritti il credito nei
confronti del cliente e il debitoneico AREEAGe 1 0OOuuo OAGOGTI EQOeGeL et

La variazione rispetto al 31 dicembre 2019 consegue al trasferimento nei crediti correnti della quota

El #OOAGOGOAGECGUGOEDQEl eLLec¢cUGERI T OEEe ¢f
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Attivita correnti

10) Rimanenze

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.
Prodotti finiti e merce 409.772 504.266 (94.494)
Fondo svalutazione rimanenze (7.017) (7.046) 29
Rimanenze 402.755 497.220 (94.465)

X0 ey e ¢ E Qinénénda) padai402, 8 milioni di euro, registra una riduzione di 94,5 milioni di euro
rispetto allo stock esistente al 31 dicembre 2019, | ¢AlGuoeAOel OGO GESCGHULe¢AOGIOOUUO
di n. 8 giorni.

Il Fondo svalutazione rimanenze , pari a 7,0 milioni di euro, € preordinato a fronteggiare i rischi
connessi al presumibile minor valore di realizzo di stock obsoleti e a lenta movimentazione.

La sua movimentazione é rappresentabile come segue:

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Fondo svalutazione rimanenze iniziale 7.046 8.658 (1.612)
Utilizzi/Rilasci (4.949) (6.197) 1.248
Accantonamenti 4.649 4.585 64
Acquisizioni da aggregazioni di imprese 271 - 271
Fondo svalutazione rimanenze finale 7.017 7.046 (29)

Lavoce EOU %G e | Aadadtanamenti 1T G E€ R0 OGGOG uwnliyeauecEOIEGey %i ORROGC
recuperabilita del valore delle giacenze in magazzino al 31 dicembre 2020.

X %0 1 CAcddisidioni da aggregazioni di imprese 1 G Ee G EeROEeE] Ol é A GOretaipddRG Ol %0 ¢
primo consolidamento del Gruppo GTI acquisito dalla controllata totalitaria Esprinet Iberica S.L.U.

S.p.A. in data 1° ottobre 2020.

11) Crediti verso clienti

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Crediti lordi verso clienti 590.220 477.658 112.562
Fondo svalutazione crediti (6.183) (6.659) 476
Crediti netti verso clienti 584.037 470.999 113.038

| Crediti verso clienti derivano dalle normali  operazioni di vendita poste in essere dal Gruppo
AOQUUOWUYEEGEUOOUUNICEOAES %i3%GGe 1 e GAGOe Gl ¢yyOEIl e%uel L %l
totalita verso clienti residenti nei due paesi dove il Gruppo €& presente, denominate quasi

integralme nte in euro e sono regolabili monetariamente nel breve termine.
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Il valore dei crediti netti verso clienti risulta rettificato da note credito da emettere riconosciute ai
clienti per un valore pari a 81,5 milioni di euro a fine 2020, 66,0 milioni di euro a fine 2019.

| Crediti lordi verso clienti comprendono 16 3,4 milioni di euro di crediti valutati al fair value (214,6
milioni di euro al 31 dicembre 2019).

X0eAl EOy OAGEH OOeili 1 EQOOeGei u¢cEOelG Ul OOGOE jeésiArifleie in nvae G  ¥aa
eAl EOyOAGEG 00eiGOyeeldyOOeldOdeAl &undnaghides (LtHizzd, Bspedtcsall | ¢ AGE ¢
2019, delle modalita tecniche di smobilizzo dei crediti commerciali (i.e. ca. 536,6 milioni di euro a fine

2020 rispetto a 480,1 mili  oni nel 2019).

apposito fondo svalutazione crediti (per ulteriori informazioni si rimanda alla sezione ['1 ABCEYy %:5Gé 1 %id
EeEl ded Oid EGE h y)®4ag@ maidBrealsd daloe: ghef aediti lordi & sostanzialmente stabile; la
sua movimentazione e di seguito rappresentata

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.
Fondo svalutazione crediti iniziale 6.659 5.220 1.439
Utilizzi/Rilasci (2.934) (1.611) (1.323)
Accantonamenti 1.760 1.389 371
Acquisizioni da Aggregazioni d'impresa 698 1.661 (963)
Fondo svalutazione crediti finale 6.183 6.659 (476)

X %0 1 CAcddisidioni da aggregazioni di imprese 17 GEe GEeROEGE]I Ol e AGOE#Y OAGOG %u ¢
primo consolidamento del Gruppo GTI acquisito dalla controllata totalitaria Esprinet Iberica S.L.U.
S.p.A. in data 1° ottobre 2020.

Il saldo dei Crediti verso clienti include 6,8 milioni di euro (35,4 milioni di euro nel 2019) di crediti ceduti
pro - solvendo a societa di factoring.

12) Crediti tributari per imposte correnti

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.
Crediti tributari per imposte correnti 410 1.514 (1.104)
| Crediti tributari per imposte correnti sono principalmente conseguenza della prevalenza degli

wAGel eeell OEE%uGeiEeEeOGGEcG%uuOileyecEGOUTI CEEOAGe (Y %GhE%
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13)  Altri crediti e attivita correnti

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Crediti verso imprese collegate (A) - - -

Crediti tributari per imposta sul valore aggiunto 1.539 2.219 (680)
Crediti tributari altri 9.468 8.907 561
Altri crediti tributari (B) 11.007 11126 (119)
Crediti verso societd di factoring 147 3.526 (3.379)
Crediti finanziari verso altri 9.617 9.719 (102)
Crediti verso assicurazioni 427 414 13
Crediti verso fornitori 14.908 10.244 4664
Crediti verso dipendenti 2l - 21
Crediti verso altri 94 136 42)
Crediti verso altri (C) 25.214 24.039 1175
Risconti attivi (D) 3.965 5.791 (1.826)
Altri crediti e attivita correnti (E= A+B+C+D) 40.186 40.956 (770)
| Crediti tributari per imposta sul valore aggiunto riguardano crediti IVA maturati dalle controllate

appartenenti al  Sottogruppo Italia V -Valley S.r.l.,, 4 Side S.r.l.,, Nilox Deutschland GmbH (circa 1,3
milioni di euro) e dalle controllate del Sottogruppo Spagn a (circa 0,2 milioni di euro).

| Crediti tri butari altri  si riferiscono quasi interamente al credito della capogruppo Esprinet S.p.A. nei
1 ¢CARECAGe G OOuuo66E%Eeci]l CcCAEOaAhOAGOG %u il & %a %y OAGCE G & %LEL & %u
esattoriali relative ad imposte indirette in relazione alle quali sono in corso dei contenziosi per i cui

- o~ oA X

dettagli si rimanda alla sezione /7 6duhl ecAOid O0é il ¢ A G AL IesceEreGICENICITIACEDEEE C&T Y

della L.160/2019 relativa al recupero fiscale sugli investimenti effettuati nel corso del 2020.

| Crediti verso societa di factoring , riferiti alla capogruppo per 0,1 milioni di euro sono ascrivibili
%o Uuo%y Yy EAGLEDG EOE@ Oh ¢ (i d@ éntagsati¢deld Asiani Ao Asdluts Adi crediti
commerciali effettuate alla fine di dicembre 2020. Alla data di redazione della presente relazione il
credito scaduto risulta quasi interamente incassato.

Il sensibile decremento rispetto al saldo in esse EOG %uuvi 1 8ehERE%G OO
Eel ¢cAOhl eEeubOliéeEeAl eenuuyOAGOG%OGhA%GIOeRROEDAGOI
| Crediti finanziari verso altri  si riferiscono per 9,1 milioni di euro al deposito cauzionale costituito

prodotti effettua G%G AOU G SS85G%udl ue OA GO lulteAdn dteftaplestiaccletriter@erosA L %1 f { g
Y0 U ¥l Créditi@ddlitre attivita non correnti 1 f

| Crediti verso assicurazion/ includono i risarcimenti assicurativi - al netto delle franchigie -

riconosciuti da lle compagnie di assicurazione per sinistri di varia natura ed in attesa di liquidazione il

lhedeAl UEECGEGIEGey %li]l 80Ue¢EE%IE%aecAdI ¢uyOAGOGl¥ OEODIU
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| Crediti verso fornitori al 31 dicembre 2020 riguardano le note di credito ricevute dal valore
complessivo superiore ai debiti in essere a fine dicembre per un disallineamento tra le tempistiche
della loro quantificazione e quelle di pagamento dei fornitori. Essi accolgono inoltre crediti per

WAGel eewlLéecAeliEe]l 8 0EGOIO%eiRECEAEGEEeleEey %G OOuudOI HUEE
spedizionieri per anticipazioni IVA e diritti doganali su importazioni.

| crediti verso fornitori al 31 dicembre 2019 includevano 2, 6 milioni di euro riferibili al credito netto

| %AG%GEGAOell CARECAGe GOOU GRCEEA e 6Ghe Esliia Codplaiataénte azxebeio(i | x & ¢ E G
a seguito della definizione della controversia con il fornitore; si @ provveduto pertanto alla chiusura

della posizione creditoria utilizzando il fondo in precedenza accantonato e d iscrivendo una perdita

per la parte residua . Siriporta di seguito la movimentazione del fondo svalutazione:

(euro/000) Fondo iniziale Accantonamenti Utilizzi/Rilasci Fondo finale
Esercizio 2020 8.823 - (8.823) -
Esercizio 2019 8.823 - - 8.823

La voce Risconti attivi € rappresentata da costi (principalmente canoni di manutenzione, premi
assicurativi, affitti passivi, interessi passivi su finanziamenti non utilizzati) la cui competenza risulta
posticipata rispetto alla manifestazione numeraria.

14)  Attivita finanziari e per strumenti derivati (correnti)

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.
Attivita finanziarie per strumenti derivati 27 - 27
Attivita finanziarie per strumenti derivati 27 - 27

Il saldo relativo alle attivita finanziarie per strumenti derivati al 31 dicembre 2020 si riferisce al fair

value degli strumenti utilizzati da GTI Networking Y Software S.A. per mitigare il rischio di cambio

relativo ai debiti in valuta estera da parte de i fornitori.

qOEl(y%aaecEeleARCEYy UL ecAlEG R 1 &%l Eeé R StamepOdkpatit i & h ¥
AcAdOe il cBuQEEhAEGO BIA ¢  Orffouninvada HsahEcsRubénti finanziari 1 1 heé GEeé G Ee y Ya/

17) Disponibilita liguide

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.
Depositi bancari e postali 558.899 463.747 95.152
Denaro e valori in cassa 29 29 -
Assegni - 1 1)
Totale disponibilita liquide 558.928 463.777 95.151

Le disponibilita liquide sono pressoché interamente costituite da saldi bancari, tuttiimmediatamente
disponibili ; esse infatti si originano per effetto del normale ciclo finanziario di breve periodo di
incassi/pagamenti che prevede in particolare una concent razione di incassi da clienti a meta e fine
mese, laddove le uscite finanziarie legate ai pagamenti ai fornitori hanno un andamento piu lineare.

Per maggiori dettagli relativamente alla dinamica dei flussi finanziari si rimanda al Rendiconto
Finanziario ed %0 G Eh1 1 OEE & | cAbaéshal MssEd dassdinel periodo 1 f
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Patrimonio netto

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.
Capitale sociale (A) 7.861 7.861 -
Riserve e utili a nuovo (B) 352.402 334.200 18.202
Azioni proprie (C) (4.800) (8.646) 3.846
Totale riserve (D=B+C) 347.602 325.554 22.048
Risultato dell'esercizio (E) 31405 23.099 8.306
Patrimonio netto (F=A+D+E) 386.868 356.514 30.354
Patrimonio netto di terzi (G) 2.095 2.508 (412)
Totale patrimonio netto (H=F+G) 388.963 359.022 29.942

Nel seguito sono commentate le voci che compongono il patrimonio netto:

19) Capitale sociale

Il Capitale sociale della societa Esprinet S.p.A., interamente sottoscritto e versato al 31 dicembre

2020, & pari a 7.860.651 euro ed é costituito da n. 50.934.123 azioni, prive di indicazione del valore
AcyeAxwubelieAlEDaheGel %uud%AAhUU%Y OAGE G %1 1+ OARGE Gosi Al O%G:
1 ¢cyOleEOI eEGECUO%UIUK%LIOOUEEOE®IOOUIUDG EEOVEUO%IOOedx¢l edoO

20) Riserve

Riserve e utili a nuovo

della destinazione degli utili degli esercizi precedenti.

UuoeAGOEAC¢CH OOuudit e EQE O WdiitiedE dssegnazpieligaatuita dedea@anic 1 %0 ¢ EO
riconosciuti ad Amministratori e Dirigenti del G ruppo i cui principali elementi informativi utilizzati ai
fini della contabilizzazione sono descrittinella 7 ¢t Ou %L é ¢ A O E hcui 8i findeadd.E Gé ¢ AOT
Il valore di tali diritti & stato rilevato a conto economico tra i costi del personale dipendente e tra i

costi degli amministratori, trovando contropartita nello stato patrimoniale alla voce [t e EOCEI O f

Azioni proprie in portafoglio

O%uu%ulixél eOGAGI%GIEDaAheGe i OOuud ¥ 1+ OAhG¥%iGl ¢cAEQaA%G%iaehaAc
complessivamente posseduti) come previsto dal pi ano di incentivazione azionaria approvato

O%uud EEOYVyEUO%i OOeldxcleloOelieEeEeAOGlHxtef f0eAR@A%UGHISs S
A¢AT 800G OOuuo%ul 6heEGEG Oeld huGOEeCcEelG At (1 8t SsTt SS8G %uLecéAe
commissionidi s 2t TGOhECea Gl ¢ET (1 ¢cyOUEEDI eEGCGO%UU%IOOuUeEDE®IOD
in data 4 maggio 2018.

Il valore complessivo E€¢ GUGEe O¢ GG¢ iOelsaTlyeuecAeleAll CAEeOOEL & ¢ A
O0eilil ¢cyeuDEEe el Af 1 SETSSt S8t 0OeEeGGel %uiGssilioOel OYyEEODG S
AGuuo EEOVEUO%IEGE%CEOe A%ESe %G O0e (i E ¢ Idetiagd & tinViga quantha a ¢ ¢ 4 S S
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21) 1 Zzdf]J]eRe> _Vee ' UV]]AVdVcTZkZ®

shedod ¢ G %y y ¢ /
f

Passivita non correnti

22) Debiti finanziari (non correnti)

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Debiti verso banche 107.069 61.045 46.024

| Debiti verso banche sono rappresentati dalla valutazione al costo ammortizzato della parte

= o~ ~ o~ o~ e

del Gruppo.

X%lb | WEewulLeé¢AOl EeEeOGGCElH %uuo OEOQEI el e dtad combbatd @D AGOG UG 1
ECGGCEI EeLecAOlOetAhCcI eliReA%ALE %y OAGEe G AQUG]l CEECGOOuUUG(
come previsto dai piani di ammortamento dei finanziamenti, delle rate scadenti entro dodici mesi.

| dettagli sui finanziamenti in essere sono riportati nel successivo paragrafo I1 AOOCEe Guy OAG.
BeéAUAL e UECUAOGGC U OU] ¢ icAmb@a. EhidBeéAUAL e sy OAGeT i

31) Passivita finanziarie per leasing (non correnti)

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Passivita finanziarie per leasing (non correnti) 93.999 100.212 (6.213)

l0dr %0 ¢ EQGOOu UG EeUWEEe eGAUREANUAL e UEE%GACAGT CEEOAGOUI ¢E
ad 93,9 milioni di euro, con un valore al 31 Dicembre 2019 pari ad 100,2 milioni di euro. La variazione
€ evidenziata dal prospetto sotto riportato:

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Passivita finanziarie per leasing 100.212 - 100.212

Valore iniziale di iscrizione 01/01/2019 - 106.385 (106.385)

Acquisizioni per aggregazione aziendale 268 - 268

Incremento valore contratti sottoscritti 2.930 2.593 337

Risoluzione/modifiche contratti (638) (236) (402)

Riclassifica debito non corrente (8.773) (8.530) (243)

Passivita finanziarie per leasing 93.999 100.212 (6.213)

La seguente tabella analizzal e scadenze della passivita finanziaria iscritta al 31 dicembre 20 20:
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(euro/000) entro 5 anni oltre 5 anni 31/12/2020
Passivita finanziarie per leasing (non correnti) 31.320 62.679 93.999
, CAGEeROEeyOAGEe G Huuoveeuel uLecAOG OOuud!l @ x8T0 %1 1 OAh Gl
SSstelietliAEheec¢iAcCAGaAnlReecene]l %GEhUOI @t xusTu%equ%EéAa b

guanto nguarda il /ease term , il Gruppo analizza i contratti di leasing, andando a definire per ciascuno

Oeld OEEezlG e éOEééOé(JTAc’AG 1 %A1 Quu%Eeudi G hAeG%uYy OAGOU %a
terminazione anticipata il cui esercizio e ritenuto ragionevolmente certo. Ne llo specifico, per gli

immobili tale valutazione ha considerato i fatti e le circostanze specifiche di ciascuna attivita. Per

guanto riguarda le altre categorie di beni, principalmente auto aziendali, il Gruppo ha generalmente

EeGOARGE G A¢ Al é éizio Hiveentuad Glauspl® & @dfensione o terminazione anticipata in

considerazione delle prassi abitualmente seguite dal Gruppo.

| ACUGEOea (i uOlienEEe eGAGI CEEQU %GOG %e i OEEGGe i OOhECUECAC
per il leasing | egati ad indici o tassi (es: indice ISTAT), laddove previsto contrattualmente.

24) Passivita per imposte differite

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Passivitd per imposte differite 11.309 9.712 1.597

Il saldo di questa voce & rappresentato dalle maggiori imposte dovute a differenze temporanee
originatesi tra i valori delle  attivita e passivita iscritte in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti
ai fini fiscali che il Gruppo dovra versare nei prossimi esercizi.

X0 e ¥ 4EEé| eGAlGEeOEGeyecEGOGIOeRROEEGOUECACUEEROEeGOUeEERAI
fiscale OOU U %1 1 & %y OAGCE ¢

31/12/2020 31/12/2019

(euro/000) Ammontare Effetto fiscale Ammontare Effetto fiscale
differenze . Importo differenze . Importo
(aliquota %) (aliquota %)
temporanee temporanee

Imposte differite
Ammortamento avviamenti 43.063 27,90% 11.079 35.867 27,90% 9.260
Variazione TFR - 24,00% - - 24,00% -
Utili su cambi da valutazione 214 24,00% 51 456 24,00% 109
Variazione delle rimanenze 602 27,9%-25% 172 1.261 27,9%-25% 340
Altro 22 24,00% 6 8 24,00% 2
Totale imposte differite 11.309 9.712

La ripartizione temporale delle imposte differite € la seguente:

(euro/000) Entro 1 anno 1-5 anni Oltre 5 anni Totale
Passivita per imposte differite 31/12/2020 230 - 11.079 11.309
31/12/2019 452 - 9.259 9.712

25)  Debiti per prestazioni pensionistiche

| Debiti per prestazioni pensionistiche ~ comprendono gli importi a titolo di fondo TFR e altri benefici
maturati a fine periodo dal personale dipendente e valutati secondo criteri attuariali ai sensi dello
IAS 19.
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=N 4 oAl X~

forme integrative analoghe.

Si rammenta che a partire dal 1° gennaio 2007 sono state introdotte alcune modifiche legislative di

fondo TFR di prossima maturazione.
I nuovi contributi possono essere pertanto indirizzati verso forme pensionistiche prescelte ovvero

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Saldo iniziale 4.669 4.397 272
Acquisizioni da aggregazioni di imprese - 326 (326)

Costo del servizio 167 163 4
Oneri finanziari 35 68 (33)
(Utili)/perdite attuariali 173 195 (22)
Prestazioni corrisposte (197) (480) 283

Variazioni 178 272 (94)
Debiti per prestazioni pensionistiche 4.847 4.669 178

| G1 %WOCEedEel CACEIl ehGeli%udl ¢AGCGOI ¢Acyel ¢ciAOUUGOEDET e e

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Oneri contabilizzati nel "Costo del lavoro" 167 163 4
Oneri contabilizzati negli "Oneri finanziari" 35 68 (33)
Totale 202 231 (29)

X¢GEI CEGuYy OAG¢E G Oelir ucEOGEeud uGec i Abuuvir ¢1 OGT5hGeunes
utilizzate nellavalutazionea s 8 G0e]l OYyEEOGSSSst iOiuoORROGGe: “GOI ¢uhLeé¢
(aderenti, liguidazioni effettuate, rivalutazione del beneficio). Il tasso di attualizzazione esprime i

rendimenti di mercato, alla data di riferimento del bilancio, di un paniere di titoli obbligazionari di

aziende primarie aventi scadenza correlata alla permanenza media residua dei dipendenti delle

societa del Gruppo. (superiore a 10 anni  )”.

In applicazione del principio contabile IAS 19 per la contabilizzazione dei benefici riservati ai

UohGeueLL¢iOedeecGOERGODY ¢ aE %pmidoafifahdaied Ou u OGEOah OAGe G ee

a) Ipotesi demografiche

1 aifini della stima della probabilita di morte si sono utilizzate le medie nazionali della popolazione
eG¥uUU e %UAIEEUD %GOG O%uUd!l EG%UGHIAOU U0 HWAACGSSSSGHOEGEeAGO

T AGEUEGRe] CUNEO2 (ECGIEED] E%II 4001 ¢y Oie HEX%Y OGECGOGEEROEY OAGEG1 & OAD
120



Esprinet 2020

Bilancio consolidato

1 aifini della stima della probabilita di in

abilita si sono utilizzate le tabelle del modello INPS utilizzate

per le proiezioni fino al 2010, distinte per sesso. Tali probabilita sono state costruite partendo
dalla distribuzione per eta e sesso delle pensioni vigenti al 1 gennaio 1987 con decorrenza 1984,
1985, 1986 relative al personale del ramo credito;

1 aifinidella EGey %G OOuUd Oe c|3/4uo
EvaaehAaeyOAGed OOuUG eE

Obbligatori a;

S %eliRreAeliOOuuxniEGey%iOOuuuieE

UG EG¥%GH%I T ¢AE OOE%G%i hA%i RED
disponibili ad eccezione della controllata 4 Side

frequenza annua del 10%;

N

GeOAEe ¢ A%y OAGCc Ui eOEGend alOAOlE
ey ¢l 00el EOeheEeGel eOAEecAuER
CE%UEeUEeGAGOGhEI eGxIO%IU
8hOAL %G “AAh %G OOul TDZ Eél 3

S.r.l. per la quale & stata considerata una

1 aifini della stima della probabilita di anticipazione si & supposto un tasso annuo del 3%.

b) Ipotesi economico - finanziarie

31/12/2020 31/12/2019
Tasso di inflazione 1,00% 1,00%
Tasso di attualizzazione ©® 0,34% 0,77%
Tasso di incremento retributivo 2,50% 2,50%
Tasso annuo di rivalutazione 2,25% 2,25%

wxpeecGOE

Analisi di sensitivita

x Ol ¢AOCHeh%uAGEGERI

principali ipotesi attuariali inserite nel modello di calcolo.
6 Gtato considerato come scenario base quello descritto nei paragrafi precedenti e da quello sono
state aumentate e diminuite le ipotesi piu significative, ovvero il tasso medio annuo di attualizzazione,
, rispettivamente, di mezzo, di un quarto, e di due
punti percentuali. | risultati ottenuti possono essere sintetizzati nella tabella seguente:

il tasso medio di inflazione ed il tasso di turn over

eOEGECH O%nuuchtl xGsttedc

Analisi di sensitivita

(euro) -
Gruppo Esprinet

Past Service Liability

Tasso annuo di attualizzazione +0,50% 4.645.955
-0,50% 5.083.590

Tasso annuo di inflazione +0,25% 4.914.160
-0,25% 4.800.574

Tasso annuo di turnover +2,00% 5.350.408
-2,00% 4.991.212

Secondo quanto stabilito dallo IAS 19 Revised,

e stata effettuata la stima dei pagamenti attesi (in
valore nominale) nei prossimi anni come riportato nella seguente tabella:
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(Euro) Cash Flow futuri

Year Gruppo Esprinet

0-1 380.526

1-2 337.022
2-3 321.353
3-4 284.185
4-5 316.466
5-6 304.125
6-7 394.673
7-8 284.772
8-9 360.461
9-10 289.115
Over 10 3.790.969

49) Debiti per acquisto partecipazioni (non correnti)

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Debiti per acquisto partecipazioni (non correnti) 230 - 230

La voce Debiti per acquisto partecipazioni  non correnti al 31 dicembre 2020 al 31 dicembre 2020 si
EeROEGEI Ol %uidG 1 CEE€EeOGGe: ¢l O%ul OE¢auEOz( EIl %4O0AGO0 ¢ uGE
capogruppo Esprinet S.p.A. del residuo 15% del capitale sociale nella societa controllata Celly S.p.A.

qOEG Yy %aaecEel OEGGERE MO ERUIUDEc A B %l Y0 Fally Wi Ailgp o el pesiotld G G ¢ G A (

- N~ 4 o~ o~

26) Fondi non correnti e altre passivita

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Vvar.

Debiti per incentivi monetari 1721 710 1.011

Fondo per trattamento di quiescienza 1.691 1.661 30

Altri fondi 290 127 163

Fondi non correnti e altre passivita 3.702 2.498 1.204

La voce Debiti per incentivi monetari i riferisce per 1,6 milionidieuroal 1 %u ¢ EOG %l e heEeG¢ i AD
OOuudceOEnuLecADG Ol %l &h e EG¢ tobipattivarkatu@at®e dail beneficiar@iue O 0 .G e 1 ¢
piano di compensi firmato nel 2019 da GTI Software & Networking S.A. erogabile a par tire

raggiungimento di obiettivi reddituali per il Gruppo nel triennio 2018 -2020 ed a condizione della
permanenza del beneficiario presso il Gruppo fino alla data di presentazione del bilancio consolidato
2020.

122



Esprinet 2020 Bilancio consolidato

Lavoce Fondo per trattamento di quiescenza %1 1 ¢ auée Ot uo %l 1 AGEA%Yy OAGEGODu LG &
clientela riconoscibile agli agenti in base alle norme vigenti in materia. Nella tabella seguente viene
indicata la movimentazione di tale fondo:

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Fondo per trattamento di quiescenza - iniziale 1.661 1.678 17)
Utilizzi/Rilasci (105) (155) 50
Accantonamenti 135 138 (©)]
Totale variazioni 30 17) 47
Fondo per trattamento di quiescenza - finale 1.691 1.661 30

legali e fiscali in corso. Di seguito la movimentazione nel periodo:

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Altri fondi - iniziale 127 106 21
Utilizzi/Rilasci (40) (84) 44
Accantonamenti 203 105 98
Subtotale 163 21 142
Altri fondi - finale 290 127 163

Evoluzione dei contenziosi del Gruppo

Si rappresentano di seguito i principali contenziosi promossi nei confronti del Gruppo e gli sviluppi

¢l 1 ¢CEEelG ADuuo%uAACH SSSSG 500G ERT 1 OEEe %y OAGOG ReA¢ G %u 0 %l C
Finanziaria) in relazione ai quali il Gruppo, con il suppor  to del parere dei propri consulenti legali e/o

fiscali, ha effettuato le relative valutazioni del rischio e, laddove ritenuto opportuno, operato i

conseguenti accantonamenti al fondo rischi.

| principali contenziosi legali, per i quali non si ritenuto sussistano gli elementi per procedere ad
eventuali accantonamenti essendo il rischio stato valutato come possibile, sono di seguito
rappresentati:

6ECEeAOGiUxtéf (iiid@EA6GEEOCTIOOuu%iu0éA0%#il xecEGI~O] §Ac¢u

Il Gruppo Esprinet ha in e ssere dei contenziosi legali con il fornitore storico, e relativi soci, della linea

I x é ¢ EGi ~ Olcdedld 2a0@ gestiva per conto del Gruppo, sulla base di un contratto -quadro di

OET uhEeér %ald Ui eE¢OhLeé¢ADa G U6 évpndita EdB dutiag seAr@ (idi Opfodotisii B %E O
prevalentemente appartenenti a detta linea di prodotto

_OuidOel OYyEEOGSSsTaluoeyecEG%GEe] Ol % O %G % 1 e%GElihA%leE
21 maggio 2019, aveva presentato al Tribunale di Milano una domanda di concordato preventivo,

che é stata in seguito accolta. Tali circostanze avevano indot to il management di Esprinet S.p.A., sin
dal 31 dicembre 2018, a stimare una possibile riduzione del valore dei crediti vantati nei confronti
ObuuoeyecEG%uGEel OGOGwOG%eenel UEOGURIEDOU %Ge 1 %GEI %UhGHL &

qOEGI ORROGGE G OO U u 6 Mhghiunts,dl Cui pefeiohairiérGo®@estatd autorizzato in data 9
Oel OYyEEOQOG SSSStOnuli~EeERA%UOGOed"eu%AcCl %60 EOAEe (I OOU UG %
Esprinet S.p.A. verra esclusa dal novero dei creditori del concordato Hellatron e d ha
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consegue ntemente stralciato  integral mente la parte residua di crediti ancora risultanti dal proprio

.........

Si precisa che le intese transattive raggiunte tra le parti prevedono il def initivo abbandono, a spese
integralmente compensate, anche di tutti gli ulteriori contenziosi tra esse pendenti, nonché

irrevocabili e reciproche rinunce delle parti stesse a qualunque ulteriore diritto, credito, pretesa,

azione, ragione ed eccezionevanta G¥%z e OEGléhuuhA8hOlGE%aec¢cAdail hE®RGECGGe
altre.

ritenuto sussistano gli elementi per procedere ad eventuali accantonam enti essendo il rischio di
ciascuna stato valutato come possibile.

Esprinet S.p.A. _Imposte dirette anno 2002

, CAGEeROEeyOAGCE i %ull CAGOALECECGHRGE]I wudOieOEGeulieOEec¢cOC
di un importo pari a 6,0 milioni di euro, oltre sanzioni ed interessi, si segnala che, dopo che Esprinet

S.p.A. aveva ottenuto sentenze favorevoli sia in pr ey ¢ i 1 &a0G EOI ¢AOC G AaE%OE G %1 1 OF
accertamento emesso a fine 2007, in data 3 agosto 2016 e stata depositata la sentenza della Corte

Oel, WEE%LE¢AQGT CAGU%IERh%UOIUIEGHGEGenELe Uy OAGOG %I 1 ¢
rinvio ad altra sezione della Commissione Tributaria Regionale la quale, secondo la propria

1 ¢yeOGOAL %l Oel yOEeGéal O¢1 EAG OOGOEYy e A%EOG & h %u O
EQuv%Lec¢cAOl%IU%IeUELE%UOU]I CAROEY %G OOUUO% 1 eECGey e
La societa ha riassunto il giudiz io in Commissione Tributaria Regionale in data 10 novembre 2016.

La causa, fissata per il 17 settembre 2020 é stata poi rinviata a nuovo ruolo.

HEGOU

&
haAnGeé

Actebis Computer S.p.A. (ora Esprinet S.p.A.) Imposte indirette anno 2005

Relativamente ai contenziosi fisca i riferiti ad Actebis Computer S.p.A. e relativi a periodi antecedenti
Uo%l eheEeLec¢AOl OOuuxnt EC1 eOGAGSERI 1 OEEe ! %y OAGOG e Al ¢E& ¢

tentativo di accertamento con adesione, ha proceduto al pagamento delle sanzioni ridotte e al

deposito del ricorso in Commission e Tributaria Provinciale. Tale ricorso € stato respinto in data 8

ottobre 2012. Esprinet S.p.A., su indicazione del consulente del venditore, ha provveduto alla

predisposizione di appello che é stato depositato in Commissione Tributaria Regionale in data 2 0

maggio 2013.

| Al 0O%G%(iSs IEOGGOYVEEO(lSS8Siuo%ueeuucliVUUEGH%GEIiIEeadGG%uGE G
somme iscritte a ruolo a seguito della sentenza della Commissione Tributaria Regionale, avendo

ricevuto le corrispondenti provviste da parte del venditore.

Contro la sentenza i consulenti del venditore hanno presentato ricorso in Cassazione.

2%UUOleARCEYy L ecAelin eheEeGOGACAGERERUGHIT 80GuohoOe DAL %

Esprinet S.p.A. Imposte indirette anno 2011

In data 30 novembre 2016 la Societ a ha ricevuto un avviso di accertamento relativo a | recupero
dO UMAPer un ammontare pari a 1,0 milione di euro oltre a sanzioni ed interessi. Vengono contestate
operazioni imponibili per le quali un cliente aveva presentato dichiarazione di intento, ma poi, a
seguito di verifica fiscale, era emerso che la societd cliente non aveva i requisiti per essere
considerata esportatore abituale.

XO0%i 1 eECG Oel i | OEG%Y OAGEG AcGeRel %GEG R%uil EOahe Ge i %u ud %C

Regionale delle Entrate Dt RR el eé¢ GAaE%AQOe (il EAGEeENROAGedGl ¢AluoeAr ecioe
X¥%lix¢l eO0GAGA4a% 6 EOEOAG%GCE GEe] ¢CEECG] ¢AGEC¢ (iud % codiBomé Oe i %l 1
previsto dalla procedura amministrativa, ha versato un ac conto pari a 0,4 milioni di euro iscritto in

Eeu%Al e¢iAOeldl , E0OeGe iGERENG%Ee (1 %UGERT
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In data 10 gennaio 2018 e stata depositata Ia sentenza che ha rigettato il ricorso di p rimo grado
I,EO00eGeGEENG¥%EE( %u GEel f

La Societa ha presentato ricorso in appello in data 16 luglio 2018 e in data 12 febbraio 2019 si &

G O A h Gdieriza innanzi la Commissione Tributaria Regionale.

|l AGO%G%I Tiy%aaeciSSst G UGEGHuUGHEI O0e¢Ee GGG 0%l EOAGOAL %i
Societa al pagamento delle spese processuali.

La Societa ha predisposto ricorso in Cassazione in data 4 dicembre 2019.

Esprinet S.p.A. Imposte indirette anno 2012

In data 2 ottobre 2017 ¢ stato notificato alla Societa un avviso di accertamento, a seguito del quale

I eOAOGEDI heDE%GHiGud!l - GEOU%Ge: %G %uubilée OFE %ulLteddietd ey & ¢ Aé
cliente per 3,1 milioni di euro, oltre a sanzioni ed interessi.

XO0%l 1 OEG%Yy OAGECUR%IEeROEeyOAGEG%e(E%EECEGel]l ¢yy OEI é%ued
oggetto di verifica fiscale dalla quale € emerso che le stesse non possedevano i requisiti per essere

1 ¢CAECOOE%GO(l OEGCEG%GEEODG “EeGh%uu Ot G X0%1 1 eE¢CG Oed wui 1 OEG
%O 00 %uGGe eGAG Oel 1 ¢CAGECuUUCEl ORROGGH %G¥%i O¥%u uffiio gandiOL e ¢ AOD
contribuenti.

La Societa hapresentatori 1 CEEC O] EAGECGUO %I 1 eECGOe Gl 1 OEG%uYy OAGEGe Al
In data 18 maggio 2018 si é tenuta la discussione nel merito a seguito della quale la Commissione

Tributaria Provinciale ha invitato Ia parte ricorrente a depositare alcuni documenti entro il 30 giugno

In data 9 ottobre 2018 & stata deposnata Ia sentenza che ha accolto il ricorso della Societa.

| Al O%G%i 860G %eEeuOl SSst i uo alOAL e i OO apfelo 6nAdpE BEAOG & 3%l &
Commissione Tributaria Regionale avverso la sentenza di primo grado favorevole alla Societa ed in

data 31 maggio 2019 sono state depositate le controdeduzioni della societa.

XohOeOAL%IEe i Ul GOARGH#U e Al OUQGHREFC R APERHAIGI $E3SE 000 %
1 CAROEY %AOCGUO% 1 eECHOeG%I 1 OEG%Y OAGCE §

La Societa ha presentato ricorso in Cassazione.

218
N1

Esprinet S.p.A. Imposte indirette anno 2013

In data 31 luglio 2018 €& stato notificato alla Societa un avviso di accerta mento, a seguito del quale

I e OAOGEODOI heOE%Gniuol - GEOU%Ge: i%uuudiceOEnULecAeGeyecAe
cliente per 66mila euro, oltre a sanzioni ed interessi.

X0%l 1 OEG#%Y OAGEC U R%IEeROEey OAGE (i %e i éhdacsecietE Giénte,logoptip GE T & %0 e i
verifica fiscale dalla quale € emerso che la stessa non possedeva i requisiti per essere considerata

esportatore abituale.

In data 29 ottobre 2018 la Societa ha presentato ricorso.

X6hOeOAL%IEe (UG GOAN Gilli2febbrgd 2018 B EdrimissioneST8ItAria Provinciale

ha depositato la sentenza che ha rigettato il ricorso.

La Societa ha presentato ricorso in appello in Commissione Tributaria Regionale in data 10 giugno

2019. In data 29 gennaio 2020 si & tenuta uohOe OAL %G Ol e Al O%UGH%iISs I EOGGOYyEEOD
U6 %eeduuct

Esprinet S.p.A. _Imposte indirette anno 2013

~~~~~~~~~~~~~~~

¢ UGE()G E%ALe¢Aeli OOGeAGOEOEEez2(GeOE OBBOGGC GOethAxuieEOEhNA
poste in essere con esportatori abituali.
In data 5 febbraio 2019 la Societa ha presentato ist anza di accertamento con adesione ai sensi

OOUUOHEGE Tl ¢yy%iSioduid2tXaEftdisSsTystttdeudl hedeEeEcl OOey
La Societa ha pertanto presentato ricorso in data 30 maggio 2019.
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Non avendo ottenuto la sospensione della riscossione, la Societa ha provveduto al pagamento in

pendenza di giudizio in data 11 novembre 2019.

X6hOeOAL %G OelieEey¢liaE%OCHIEGUVUGIGOARGHI UG SsGIEDOGGOYEEDI
depositata la sentenza che ha respinto il ricorso in primo gr ado.

La Societa ha presentato ricorso.

Monclick S.r.l. _Imposte dirette anno 2012

In data 7 settembre 2015 si & conclusa, con la notifica del processo verbale, una verifica fiscale posta

e AGOEEOEOQOGO%nUIUD alOALe&%liOOuuOldi6 AGHMDdurant® Edualeliaisecete ¢ ¢ O¢ (1 O e
era ancora parte del Gruppo Esprinet). Dal processo verbale di constatazione emergono alcune

violazioni con recupero a tassazione per 82mila euro oltre a sanzioni ed interessi.

In data 2 novembre la Societaha OO0&é¢EeG#%GEiubOleECEEeOGCEEDOE slLeéAet X0
20 luglio 2016, ha notificato avvisi di accertamento relativi ad Irap ed imposte dirette. La Societa ha

presentato istanza di accertamento con adesione in data 29 settembre a seguito del quale e

%1 1 OAhGEUhAGI CAGE%OOEGEEeCHl ¢cAGludecRRE]l e¢f
XCUEGOEECUCRRET ecieAlO%G%nISSUACI OVEEO(ISSSTIa%IEEaAaOGGHG
ricorso, parziale, in data 16 gennaio 2017.

In data 26 giugno 2017 ¢ stata discussa la causa e in data 1 0 luglio 2017 e stata emessa sentenza

che ha accolto il ricorso della Societa.

Nel mese di luglio la societa ha ottenuto lo sgravio delle somme iscritte a ruolo a seguito della

sentenza della Commissione Tributaria Provinciale.

I AlG O%G%iG 8t ( ¢ G GehdnEélé Ehagethad notificats appello avverso la sentenza di primo

grado e la societa ha presentato le proprie controdeduzioni costituendosi in giudizio.

~EeEhG#%Ee %t OaecA%uOGa%i00eCcEG%GEGURIEOAGOAL %1 400 & %i
In data 16 luglio 2019 la Societa ha presentato ricorso in Cassazione.

Edslan S.r.l. Imposta di registro anno 2016

In data 4 luglio 2017 la Soci eta ha ricevuto un avviso di rettifica e liquidazione relativo alla

S.p.A. (ora | -Trading S.r.l.).

La maggiore imposta di registro contestata & pari a 182mil a euro oltre sanzioni ed interessi.

In data 21 settembre 2017 la societa ha presentato istanza di accertamento con adesione e in data

83U C¢CGGEEEDOGIEGUIGOARGECeEDEEC UG ECRREeTl eclenlieEey¢il ¢AGE

In data 29 dicembre 2017 la  societa ha presentato ricorso, depositato alla Commissione Tributaria

Provinciale in data 24 gennaio 2018.

La discussione nel merito si € tenuta in data 19 giugno 2018 e in data 18 settembre 2018 é stata

depositata la sentenza che ha accolto il ricorsoc ¢ AO%AA%AOCGuUOo¢RRBRel ¢ ¢ %Al 400G %u 0 C
X0%eeOuucioOOuuoetRRel e¢UUGEG%GEUACGeREe] UGEGeAlIO%uUGHISTOY

depositato le proprie controdeduzioni. Il 22 gennaio 2020 si & tenuta la Commissione Tributaria

Entrate.

X%0 EGOEE%G aOALe%i a%uieEOEOAG%GCUEe]I CEECG Al , MEE%Le¢AOD
presentato controricorso in data 8 gennaio 2021.

Comprel S.r.l. Imposte dirette ed indirette anno 2006

In data 16 settembre 2011 Comprel S.r.l. ha ricevuto un avviso di accertamento relativo ad Irap e IVA

Oell CAECUeO%uAGO2G AU U WY EEGECGOOUGARC ¢leEGHsGODPRAGE GO
n. 600/1973) con un recupero totale a tassazione di 99mila euro oltre sanzioni ed interessi.
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In relazione a tali accertamenti Comprel ha attivato la procedura di accertamento con adesione il cui

esito negativo ha portato alla presentazione di un ricorso in Commissione Tributaria Provinciale che

in data 9 maggio 2013 ha depositato la sentenza n. 106/26/13 che ha respinto i ricorsi riuniti di

Comprel.

In data 9 luglio 2013 é stato depositato appello avverso la citata sentenza.

| AG O%G%itduhaueciSSsSGUIEG%G%I O0e¢EeGH%G%I 0%l EOAGOAL %l
E¢I eOGAGEDU %uGe 1 %y OAGOGnedehAGeiSaiiTalitiOGssGOOUudHEedU
In data 14 gennaio 2015¢ EG¥%GC G OO0 CEe G%GEUEel ¢EECHeAl, UEE%L ¢ AU Ol
Tributaria Regionale di Milano. La Societa ha notificato controricorso e ricorso incid entale in data 20

febbraio 2015.

La Societa in data 31 maggio 2019 ha presentato domanda di definizione agevolata delle
controversie tributarie pendenti (art. 6 e 7 D.L.n.119/2018).

Passivita correnti

27)  Debiti verso fornitori

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Debiti verso fornitori lordi 1.244.250 1.217.536 26.714
Note credito da ricevere (136.424) (128.290) (8.134)
Debiti verso fornitori 1.107.826 1.089.246 18.580

Le note credito da ricevere fanno riferimento in prevalenza a rebate per raggiungimento di obiettivi
commerciali e ad incentivi di vario genere, a rimborsi per attivitd di marketing congiunte con i fornitori
e a protezioni contrat tuali del magazzino.

X6eyeCcEGEUADOGGE i OOe(i20EeGet OEECURECEAeGCEezienwEe(3%GSTE S
JyeuecAeliOeliOhRECHECEEOGGEl %UUE%UIOCi%ulissdOel OYEEDG SSs 1t

giorni.

Non vi sono debiti commerciali assistiti da garanzie reali sui beni della societa né con durata residua
superiore a 5 anni.

28)  Debiti finanziari (correnti)

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Debiti verso banche correnti 44.725 19.830 24.895
Debiti verso altri finanziatori correnti 11.324 16.032 (4.708)
Debiti finanziari correnti 56.049 35.862 20.187

| Debiti verso banche correnti  sono rappresentati principalmente dalla valutazione al costo

termine contratti dalle societa del Gruppo (38,1 milioni di euro in linea capitale al 31 dicembre 2 020
e 17,0 milioni di euro, sempre in linea capitale, al 31 dicembre 2019).
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X%0 | hEe %L e¢AOl EeEeOGGElH %uuoOEOEI éLecid eEOI OOOAGOGH UG 1
ECGGEEI EeLecAOlO_GARCI eliREA%ALE %Y OAGE (i AO utiffifarzérEndri OO0 U 6 6
correnti, cosi come previsto dai piani di ammortamento dei finanziamenti, delle rate scadenti entro

dodici mesi.

| dettagli sui finanziamenti in essere sono riportati nel successivo paragrafo I 1 AOOEé Gy OAG.
finanziario netto e covenant E h (i B é A %A [cai &jintaAda.e /'

| Debiti verso altri finanziatori  si riferiscono sostanzialmente alle anticipazioni ottenute dalle societa

OeliR% GEEeAalcEeaeAnGOEe i A O solvendoiattitéalGperil Grdppaeliagh € AnEa¥sG e | & GA |
ricevuti in nome e per conto da clienti ceduti con la formula del pro - solut 0. La variazione del debito &

strettamente correlata al volume ed ad una differente tempistica nel regolamento finanziario delle

cessioni operate.

36) Passivita finanziarie per leasing (correnti)

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.
Passivita finanziarie per leasing (correnti) 8.867 8.597 270
Il valore della passivita finanziaria corrente 1 CEEQU%GH%I %e(128EeGGe i O6BhECH UGS S

8,8 milioni di euro, con un valore al 31 Dicembre 2019 pari ad 8,5 milioni di euro, la variazione

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.
Passivita finanziarie per leasing 8.597 - 8.597
Valore iniziale di iscrizione 01/01/2019 - 8.539 (8.539)
Acquisizioni per aggregazione aziendale 107 - 107
Incremento valore contratti sottoscritti 43 313 (270)
Riclassifica debito non corrente 8.773 8.530 243
Interessi passivi leasing 3.336 3.540 (204)
Pagamenti (11.777) (12.325) 548
Risoluzione/modifiche contratti (212) - (212)
Passivita finanziarie per leasing 8.867 8.597 270

29) Dedbiti tributari per imposte correnti

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Debiti tributari per imposte correnti 224 27 197

| Debiti tributari per imposte correnti pari a 0,2 milioni di euro fanno principalmente riferimento alla

prevalenza delle imposte correnti maturate delle societa GTI Software Y Networking S.A., Getix

Companhia de Distribuicdo de Software Unipessoal Lda , GTI Software Y Networking SARLAU, Celly

g%l eRel GX~2000SxeO00txtEftuf il CAUEEROEeYyOAGCU%UUO%HAACTHOS
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51) Debiti per acquisto partecipazioni (correnti)

(euro/000) 31/12/2020 31/12/2019 Var.

Debiti per acquisto partecipazioni (correnti) 220 - 220

La voce Debiti per acquisto partecipazioni  correnti al 31 dicembre 2020 si riferisce al corrispettivo
da erogare, scadente entroi12mesiz (G e OEG U O %l 8heEGE G O%il e LEGOG OOU U %i 1 %eé ¢
residuo 15% del capitale sociale nella societa controllata Celly S.p.A.

- N~ 4 oo~

successivi.

| Debiti verso istituti di previdenza e Sicurezza sociale si riferiscono ai versamenti connessi alle
retribuzioni corrisposte nel mese di dicembre ed ai contributi maturati sulle mensilita differite,
incentivi monetari inclusi.

| Debiti tributari per imposta sul valore aggiunto fanno riferimento al debito IVA maturato nel mese

rapporto fra le vendite operate rispetto agli acquisti da fornitori per la controllante Esprinet S.p.A. e
le controllate spagnole.

| Debiti tributari altri  sono rappresentati principalmente da ritenute fiscali su retribuzioni a dipendenti
erogate nel mese di dicembre.
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